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1. YBOA

OmnopaBak cBjeTcke ekoHomHje Koju je ycanujenuo y 2010. roguam 3Ha4ajHO je yCHOpeH Of Jpyre
nosioBuHe 2011. ronuHe, MPBEHCTBEHO Kao mocibenuia ,rpeher Tamaca® cBjeTcke €KOHOMCKE
kpu3ze. ,,[IpBu Tanac* kpuse je odmbexuia Kkpusa puHancujckor tpxkuira u3 2008. ronune, koja ce
kacHuje, TokoM 2009. romuue, mpenujena u Ha peasHu cekrop. Hosu tamac y 2011. rogunm
yCIHMjeIuo je Kao mocjbenuiia ciabe riobaliHe MOTpaxie, BUCOKE INI0OanHe He3anoCICHOCTH U
BUCOKHUX (DUCKANHUX AeduIUTa U jaBHOT Ayra, MoceOHO y 30HH eBpa. MelyHapoaHO €KOHOMCKO
okpyxeme noyetkoM 2012, ronuHe oOMIBEKMIIO je HACTABaK KPU3€ JaBHOT Jyra y 30HHU €Bpa, Y3
IpBE CHUTHAJIE CMHUpHUBAama JYyKHHUYKE KpU3€ HAKOH JOHOIICHa ClopasymMa O KOOPAWHALU]U
¢uckanne mnonutuke y okBupy EVY, kako Ou ce ojagama Oylercka TUCHMIUIMHA 3€Malba
noTnucHuNa. MelhyTuM, CopocT y NMpoHalaXemy OoAroBapajyher cHCTEMCKOT pjeliema Koje Ou
3alITUTUIIO WHBECTUTOPE W 3ayCTaBWIO IIUPEH-E KPU3€ HA JIpyre WIAHUIE €BPO30HE, OJHOCHO
HACTaBaK HEW3BJECHOCTH Y NOIJIEAYy pjellaBama KpU3e y 30HM eBpa mnoBehaBa HecTaOMIHOCT
(MHAHCHJCKUX TPXKHILTA U YCIIOpaBa ONOPABAaK y PEATHOM CEKTOpPY y 30HHU €Bpa M Ha IJI00aTHOM
HUBOY.

Peniecuona kperama y npupenu Penybnnke Cprcke koja cy, nociuje 2009. roaune, 3amnouena ox
npyre nonoBuHe 2011. ronune, a npenujena ce u 'y 2012. ronuny, y BEJIUKO] MjepH Cy MOCIbEIHIIA
yCIiopaBama MPUBPEAHE U CIIOJbHOEKOHOMCKE aKTUBHOCTHU Y 30HH €Bpa M y 3eMJbaMa peruoHa Kao
Haj3HauajHUjuM naptHepuMa Penyonuke Cprcke. CuTyauujy y HpUBpend JOAATHO Cy OTEXalIU
HETOBOJbHU BpeMEHCKHU yclioBH movyetkoMm 2012. roamue, a 3aTUM cylla Koja je YCIOBHJIA BEJUKU
Mehyrouimmsy naja noJbOoNpHUBpPEHe NMpou3BoAme. CBe TO je MMajo 3a MOCJbeAMIlY HEeraTHBHA
KpeTama y npsa Tpu kBaprana 2012. roause, Koja ce orjienajy IpBEHCTBEHO Y CMambelhy U3B03a Y
OJIHOCY HA HCTH NEepUOJ NPETXOJHE TOJAMHE MU CMamewmy (QU3MUKOr oOuMMa HHIYCTPHUjCKE
NPOM3BO/IIHE, IITO C€ OJPAa3WIo U Ha TPXKHUIITE paja, TIje ce MpobdjeM He3arnocIeHOCTH, Kao U y
OCTaJIMM 3€MJbaMa y CBHjETY, 3aJpKa0 Kao HajBehu HeratuBHU edekaT ekoHOMcke kpuse. HapasHo,
CBE TO C€ O/Ipa3WiIo U Ha Mame OYIIEeTCKe MPUX0/e O]l ITIAHUPAHUX.

C muibeM ouyBama JOCTUTHYTOT HUBOA OYIIETCKUX JaBama, Brnana Pery6mike Cpricke je ca octanum
HuBonMa Biactu y buX, y 2012. romunu ob6aBuna nperoBope ca MM®-om u y centemOpy 2012.
ronuHe oj00peH je IV crennbaj-apamxman y uzHocy ox 784,62 munnona KM 3a buX, ox udera ce
Ha Peny6iuky Cpncky onnocu 261,53 mummnona KM. Cpencrsa MM® kopuctuhe ce 3a moapIiky
Ooyneruma y Penyoauuu Cprickoj u bocHu u XepueroBunu y uuiby yonaxapama edekara CBJETCKe
eKOHOMCKE KpH3€, OUyBama KOHTHHYHMTETa apaH)KMaHa BaJlyTHOT 0J00pa, OJpkKaBame (PUCKaJIHE
JUCLUIUIMHE, yHanpeheme pedopMe jaBHOT CeKTopa, OuYyBame CTAOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
CeKTOpa U noboJblIame MOCIOBHOT OKpYykema. HacraBak apamxkmana ca MM®-om omoryhuhe Ham
U TOBJIaueHh¢ BEOMa MOBOJBHUX cpelicTBa o/ EBponicke komucuje u CjeTcke GaHKe.

DHUHAHCUJCKM CEKTOp OCTao je cTabujiaH U y BpHjeMe Kpu3e, a nocebaH 3Haya] W JOINPUHOC
JMKBUJHOCTH IpuBpene nana je MuBecTunnoHo-pa3BojHa Oanka PenmyOmuke Cpricke, koja je 10
Kpaja centemOpa miacupana Buiie oa 930 munmona KM KpenuTHHX cpeicTaBa, y3 IpOMET ca
xaptujama oJ Bpujeanoctu npexko 190 mmmona KM.

WNmajyhu y BuIy HECTaOWJIHOCT Yy CBjeTCKOj NPUBPEIH, INPBEHCTBEHO Yy €Bpo30HH, Brana
Peny6nuke Cpncke y 2013. ronusu miaHupa 101aTHO 0jayaTH MHBECTUIIMOHY aKTUBHOCT KaKo OU
yTullaJla Ha TO3UTHMBHA NpUBpenHa Kkperama. [loBehawe mHBecTHIM]ja, KOje Cy KJbYYHH (hakTop
pacta y HapeIHOj TOJAMHH, Pe3ylTaT jé WHTEH3UBUpPama aKTUBHOCTH Ha HACTaBKY pealu3aluje
nocrojehux M movyenuMa peaan3aiyje yroBOpeHIX, HOBUX BEJMKUX HH(PACTPYKTYPHHUX IpojeKaTa.
On yroBopeHHX MHBECTHIIM]a, YMja peanu3anuja je Beh mokpeHnyra, moceOHO ce UCTUUY: Y 00JacTu
UHPACTPYKType — MyTHAa KOMYHHKallM]ja, OXHOCHO ayTo-nyT bama Jlyka — J[060j, y capaamu ca
EUb u EBP/I-oMm; y obnactu 31apaBiba — npojekaT Knunnuku nenrap bawa Jlyka, y capaamu ca
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Elb-om; y oOnactu BoAONpHUBpENEe — MpOjeKaT BOAOBOJA M KaHaiuu3aluja 3a 23 OIIITHHE Yy
Peny6mumu Cprickoj, Te mpojekat oa0paHe O]l MOIUIaBa; a y 00JIACTH MHAYCTPH)E U CHEPreTHUKe —
NpojeKaT U3rpajmbe CUCTEMA 32 OJICYMIIOpaBame YTJbeBHKA, T MUHHU-XUAoenekTpana Llujesna 1.

Wmajyhu y Buay KpeTama y CBJETCKOj MPHUBPEAH, MOCEOHO Yy €BPO30HH, MpoljjeHe MelyHapoaHux
(MHAHCHJCKUX MHCTHUTYIMja, KpETamkba MAaKpOEKOHOMCKUX IMoKa3zaresba y PemyOmuiu Cprckoj y
IPETXOJHOM TEpPUOY, YCBOjeHE IMOJIMTHUKE y MPETXOAHOM IMEepUOay W IUIaHHUpaHe pedopmcke
npoliece y HapelIHOM IEpHOAy, Koja Cy JeTajbHO oOO0jallmbeHa y HAcTaBKy, T€ IMPBEHCTBEHO
HajaBJbeHE MHBECTHUIIM]E Y HapeIHO] TOAMHH, Mpoljemyje ce na he peamnu pact b/II-a y 2013.
TOJMHU OUTH MO3UTHUBAH, IITO he TONPUHUJETH U CTAOMIN3AUjU HA TPXKUILTY paja.

[Ipema Tome, IMJBEBH €KOHOMCKE MOJNUTHKE, Ha Kojuma he Brnaga PemyOnuke Cpricke Kpo3 cBoje
Mjepe UHTeH3UBHO paauTH y 2013. roaunu cy:
® [IO3WTHBAH MPUBPEIHU PACT,

® OuyBambE PAJHUX MjECTa,

e (uckanHa CTaOMIHOCT,

e ColMjaJIHA OJIPXKUBOCT U MIPABUYHM]A IPEPACIIOIjeia,

e yHanpehewe TNOCIOBHOr aMmOMjeHTa ¢ IMJbeM TnoBehama KOHKYpEHTHOCTH Jomahe
npUBpee,

e 3amTHTa AoMahe nosbONpUBpEIHE MPOU3BOIHE KPO3 yHaNpehemhe KOHKYPEHTHOCTH,

e cra0wIHOCT jaBHUX npexay3eha,

e  EBPOIICKE UHTErpalmje,

® pEruoHajHa capajimba,

® CMameHhe HeraTUBHUX edekara ynacka XpBarcke y EBponcky yHujy.



2. MAKPOEKOHOMCKA KPETABA Y PEITYBJINIHU CPIICKOJ

Hakon omnopaBka mojenuHuX 00JacTH y CBJETCKO] €KOHOMHJH O] IJ100ajHe €KOHOMCKE KpH3e Y
2010. rogunwm, y 2011, roguHu A0ma3u 10 HOBOT YCIIOPaBamka €KOHOMCKUX KPETama y CBjETCKUM
IpUBpeaamMa, JI0OK ce HETaTWBHU TPEHOBH, Yy BUIY HOBOI' Tajaca KpH3e, MOHOBO jaBibajy y 2012.
T'OJIMHU.

CBjeTcka eKOHOMCKA KpeTama yTHULAla Cy M Ha MpUBpeaHa JemaBama y Penyomunu Cprckoj. Ha
OCHOBY 3a0MJbEKEHHX MAaKPOEKOHOMCKHX IOKa3aTesjba, €BUICHTHO je /a Y MpPBHUX JCBET Mjeceru
2012. ronune exonomuja PemyOmuke Cpricke OMIbEKU CMamkeHy MPUBPEAHY aKTUBHOCT Y OJTHOCY
Ha MPETXO0IHY TOJMHY, KOja je, y CKJIaay ca OIIITUM €BPOIICKHM U CBJETCKUM TPEH/I0M, IOKa3KUBaja
3HaKOBe INpuBpeaHor onopaska. ¥ 2011. roguHu cy ocTBapeHe KBapTalHE CTOIE PEAJHOr pacTa
b/II1-a on 1,4%, 1,1%, 0,8% u 0,0%, Ha OCHOBY KOjUX C€ BUIH Ja j€ KpajeM MPETXOIHE TOJANHE
Jouuio A0 ycnopaBawa pacta BJII1-a. ¥V mpBom u apyrom kBaparny 2012. roauHe ocTBapeHe Cy
HeratuBHe ctomne peanHor pacra B/III-a ox -0,9% wu -0,3% pecnekTuBHO', Yy OJHOCY Ha HCTE
kBaptazue 2011. ronune.

HctoBpemeHo, crone peanHor pacta b/II1-a y EY y npsa nBa kBaprana 2012. roaune usHocuie cy
0,1% wu -0,3%, pecrnexktuBHO. Y 3emibaMa y Koje PenmyOnmka Cpricka HajBUIe M3BO3HM CTOIE
peannor pacra b/[I1-a y npyrom kBaptanmy 2012. ronuHe y 0JHOCY Ha MCTH KBapTall MPETXOJHE
ronuHe cy cibenehe: Cpowuja -0,6%, Hranuja -2,6%, Xpsarcka -2,2%, Ayctpuja 0,8%, Hemauka
1,0%, CnoBenuja -2,2%,2. Ananmn3om kBapranaux ctomna bJ[I1-a y oBuM 3eMJbaMa, yCTaHOBJBEHO j€
na cBe oHe o novyerka 2011. ronune Omibexe ycrnopaBame pacta peanHor b/II1-a, a na je y oBoj
roauHu, usyseB y Ibemaukoj u Ayctpuju, eBugentupan man b/[[1-a. OBu nomaum ykasyjy Ha
YUILEHUILY J]a €KOHOMCKA KpeTama Yy TUM 3eMJbaMa 3HAa4yajHO YTU4y Ha MPHUBpPEHA JEIIaBama Y
Peny6mumu Cpnckoj. ¥V 2011. rogunu y PenmyOmuuu Cprickoj je 3a0uibexeHa MpocjedHa cTora
undunamygje ox 3,9%. YV toky 2012. roguHe nonazu A0 CMUpHBamka MH(IATOPHUX KpEeTamwa, U y
centeMOpy usHocu 2%, Te mpoujemyjemo Aa he y 2012. roguHu roaumima croma HHQIAIMje
u3zHocutu 2,1%, nox je npojexnuja 3a 2013. ronuny 1,9%.

Cauka 2.1. Kpapranune crone pacta peaador b/II1-a

6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0
10 Peny6nalka Cpbuj Utanun pBart Ayctpuja Hemauka Cnos
’ Cpncka

%

-2,0
-3,0

=N19011 mA2 9011 =N29011 mNA9011 = N1 9019 = N2 9019
HU3Bop: EUROSTAT (update 28.09.2012); 3a Penyonuky Cprcky, CpOujy u XpBaTcKy — HallMOHAJTHU CTATUCTHYKH

3aBOJIM, IIOPEIM C€ HABCACHMU KBapTaJl Ca UCTUM KBAPTAJIOM IIPETXOJHE TOAUHE.

! Pemy6mmuxu 3aBox 3a cratmctuky PemyGmuke Cpricke — CaOIITER¢ CTATHCTHKE HAMOHATHEX padyHa 6poj: 202/12 ox
18.10.2012.
2 EUROSTAT-oBa 6a3a noxaraka — npuctyr octeaper 01.10.2012, Peny6muxu 3aBoj 3a cratuctiky Penybimke Cpouje, JpxaBau
3aBOJ] 3a CTaTUCTHUKY PemyOnuke XpBartcke
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Cnabuja MHOCTpaHa TpaKmka, C JeAHE CTpaHe, Te JIOIIM YCIOBU 3a MPOU3BOILY EIEKTPHYHE
€Hepruje, ¢ Opyre CTpaHe, IOBEIU Cy JO YyCIOpaBama pacTa HHIYCTPUjCKE INPOU3BOIHE Y
Peny6mumu Cpnckoj, y 2012. roguuu. Tako je, HAaKOH BHUCOKHMX CTONA pacTa HHIYCTPUjCKE
npou3Boame, koja je 2009. rogune uznocuna 19%, y 2010. rogunu 5%, a y 2011. roaunu 4,7%, 3a
npBux gaeBer Mjecer 2012, romumHe AomuIo A0 CMamema (PUIMYKOT OOMMa HHIYCTPH)CKE
MPOU3BOIE 32 -4,6% y oqHOCY HAa UCTH MEPHOJ MPETXOJHE ToJuHE. Y OKpPYXKemY ce, Takole,
OuJbeXU TMajJ MHAYCTpUjcKe mpou3Boame. Tako je y aeser Mjecerm 2012. rogune, y ®enepauuju
buX cmameme puznykor obuma HHIYCTPUjCKE IPOU3BOAKE n3Hocuio -4,8%, y Cpouju -3,8%, a 'y
XpBarckoj -5,5%. Y centem6py 2012. romune, y mnopehemy ca umctum mjeceniom 2011, y
Peny6mumu Cprckoj je ocTBapeH pacT MHIYCTpHjCKe MpOu3BOAIKE oA 5,8%, NOK je cMmameme
MHIYCTPHjCKE MpOM3BOJEe 3abuibexenHo y Denepaumju buX -4,8%, y Cpbuju -6,8% u y
Xpgarckoj -10,6%.

Hakon Bucokux croma pacrta uzBo3a oa 30,2% y 2010. rogunu u 17,6% y 2011. roaunu, 10 KOjux
je IoBeJa MPBEHCTBEHO MoBehaHa MHOCTpaHa TPaXma, a y CKIaQy ca CBEOINIITHM ONOPaBKOM
NpUBpE/a 3eMajba Yy OKpyXewYy, y npBux jaeBeT Mjecetn 2012, roanHn 3a0UIBEXKEHO je CMambEHe
u3Bo3a oj -4,7%, 5ok je yBo3 pactao 3a 2% y OJHOCY Ha HCTH MEPUOJ TPOLUIE TOJIUHE.
[ToxpuBeHOCT yBO3a U3B0O30M 3a mpBux AeBeT Mjecenu 2012. rogune uznocu 53,5%. Ha cmameme
u3Bo3a PenyOiuke Cpricke y BEJIMKO] MjepU je YTHUIATO CMamemheHe MHOCTpaHe TPaKmbe Koje je
pe3yiTaT cMameHe MPUBPEIHE aKTUBHOCTH Y 3eMJbaMa y Koje PeryOnuka Cpricka HajBUIIIE H3BO3H.

U1 name HajBehu u3azoB ca kojum ce cycpehe Penybnuka Cpricka, Kao yocTaJloM U JpYyre 3eMJbe Yy
OKpYXKeHY, ald M IIUpe, JecTe He3alocIeHOCT. AHKETHa CTONa He3anocieHocTH y PemyOnuuun
Cprckoj je 25,6% y 2012. rogunu. Ilpema noganuma u npoijeHama MelhyHapoaHUX (pUHAHCHJCKHX
MHCTUTYIM]a, HE3aMOCIEHOCT ce nmoBehaBa U y 3eMibaMa y OKpyxkemy, na Tako MM® npensuba na
he ce croma nHe3anocneHoctu y EBpo 30Hm (17) moeehatu ca 10,2% y 2011. na 11,2% y 2012.
roauny, 1ok 6u y 2013. rogunu tpebano na uzHocu 11,5%. 3a buX ce mponjewyje aa 6u y 2013.
TOJIMHU CTOIIA HE3aMOCIEHOCTH Tpebalio 1a u3HOCH 26,5%, mTo npeAcTaBba CMaBEHE Y OHOCY Ha
27,6% y 2012. ronuHmu.

Caunka 2.2. AHKeTHa cTona He3anocjaeHocTH y nepuoay 2006-2013. rogune
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N3zBop: MM®, Penybnuka Cpricka — PenyOnmuku 3aBoj 3a cratiucTuKy Perryonuke Cpricke

3emsbe ca kojuma PemyOnmka Cpricka ocTBapyje Haj3HA4ajHHjy EKOHOMCKY capaimby, OCHM
Pymynuje u Hbemauke, umane cy mopacTt HesamocieHocTH y centemOpy 2012, y mopehemy ca
UCTHM MjecelioM MpeTxoaHe roaune. JJok je nezanocnenoct y Penyonuuu Cprckoj y 2012. rogunu
nopacia 3a 1,1 nporentnu noen, y onnocy Ha 2011. roguny, y Cpbuju je 3a0busbexXeH mopact
He3anocieHoctd o 1,8 m. m., y XpBarckoj je mopact uznocuo 1,6 n. m., y Uranuju 2,0 . ., y
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Cnosenuju 0,1 m. ., y EBpornckoj yauju 0,8 n. ., y EBpo 30nu (17) 1,3 n. 1., 10k cy PymyHuja u
Hemauka 3abusbexuie cMamemne HezanocneHoctu 3a 0,6 m. m u 0,4 1. 1. peCieKTUBHO.

Caunka 2.3. AHKeTHa CTONA He3anocJaeHocTH y nepuoay cenreméap 2012. roqune / cenremodap
2011. roguHe (mopacT/cMameme Y NPOIEeHTHHM MOeHHMa)

-1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0

Penybnunka Cpncka
EBponcka yHuja (27)
Espo 30Ha (17)
benrnja

byrapcka

Yewka

[aHcKa

Hbemauka

Upcka

LLnaHwnja

®paHuycka

Utanuja
Knnap
MopTtyran
PymyHuja
Cpbuja
CnoseHuja
XpBaTcKa

IpuKa

W3Bop: Eurostat, Peny6inka Cpricka n CpOuja HallMOHATHYA CTATUCTHYKY 3aBOJIH;
Hanowmena: Penyomuka Cpricka — nopene ce crone 2012. u 2011, y XpBatckoj aBrycr 2012. u centem6bap 2011, ronune,
y Cp6uju anpmt 2012. u HoBembap 2011, ronune, y I'pukoj centembap 2011. roqune u jynu 2012. roquse

AnkerHa cromna 3amociieHoctu y Pemybnumm Cprckoj je cmamena ca 36,1% y 2011. na 35,3% y
2012. rogunu.
Cauka 2.4. 3agyxenoct kao % B/II1-a
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Pen. Espo
Cpnck | BuX |EY (27)| 30Ha |Cpbuja
a* 17

Cnose |XpBaTtc|Makeg| LipHa | Ayctp | tbema |UTanuj Fouka LUnaH
HKja Ka | oHuja | lopa nja yKa a P vja

m2011| 412 | 403 | 82,1 | 88,0 | 50,1 | 46,9 | 46,7 | 27,7 | 46,9 | 72,3 | 80,6 |120,1 (165,41|69,117
m2012| 441 | 43,7 | 87,2 | 93,6 | 63,1 | 53,2 | 543 | 30,9 | 53,9 | 74,3 | 83,0 | 126,3 [170,73|90,693
m2013| 456 | 413 | 888 | 949 | 639 | 574 | 57,0 | 29,7 | 53,6 | 74,9 | 81,5 | 127,8 (181,84|96,934
m 2014 38,1 | 888 | 94,7 | 66,5 | 58,7 | 59,4 | 30,2 | 516 | 744 | 79,6 | 127,3 |180,21(100,01

HUs3Bop: MM®, Penybnuka Cpricka — Munwucraperso punancuja Pemy6nuke Cpricke (2012. u 2013. — npoujena)
* Tlomarm ce OHOCE Ha jaBHH AYT PaJil YIOPEIAUBOCTH ca moganuma MM®-a.



300r yrumaja Kpusze y MPeTXOJHOM Iepuoxay, Te crmopor pacta b/lI1-a, a ¢ mbem ouyBama
JOCTUTHYTOT HHMBOA JlaBama, ydenrhe jaBHor ayra PemyOmke Cprcke nosehano ce ca 39,8% B/II1-a y
2009. roqunu Ha 41,2% B/1I1-a y 2011, nox ce npoujemyje aa he y 2012. rogunu uznocutu 44,1%, a
y 2013. rogunu 45,6% B/II1-a. [Ipema npoujenama MM®-a 3agyxenoct buX y 2012, rogunu he
uznocutu 43,7% B/II1-a, Te he ce nocreneno cmamuBatu ca 41,3% y 2013, na 31,5% y 2017.
rogunad. IlITo ce Tuye 3aayKEHOCTH 3eMajba y OKpYKemYy, OHa Takoh)e MMa TeHJIEHIHM]y pacTa.
3anyxenoct Behune 3emasba EY ce mosehaBana y mepuony 2010-2012. roamme, a mpema
npoijenama MM®-a, ona he nacraButu na pacre u y 2013. roaunu, na 6u ox 2014. mo 2017.
roauHe y BehMHH eBpOICKHMX 3eMajba Tpebano jaa Jolje 0 MOCTENeHOr CMamHBamba IMPOLEHTA
ykynHe 3aayxeHoctu y B/II1-y. Tako je npouujemeno yuenthe ayra y B/II1-y 3a 2012. ronuny y
EV(27) 87,2%, EBpo 3ona (17) 93,6%, Cpb6uja 63,1%, Cnosenuja 53,2%, Xpsarcka 54,3%,
Aycrpuja 74,3%, Bbemauka 83% u Uranuja 126,3%. Tpeba nmoacjeTutu na je, npeMa KpuTepujuMa
u3 MacTpuxTa KojuMa cy JeUHHUCAHHU YCIIOBH KOje 36MJbE€ MOPajy UCIYHUTH J1a OM MOTJIEe IOCTaTh
ynanuue EBporcke yHuje, oapehena rpanuna jasuor ayra og 60% B/II1-a.

3. THBECTUIIMOHA AKTUBHOCT Y PEIIYBJIMLU CPIICKOJ

JaBHe unBectummje. Y tekyhoj 2012. roauny, jaBHe nHBectuuuje y PemyOmunu Cprckoj umajy
cbenehe KapakTepuCTHKE. aHaluM3a CEKTOPCKE CTPYKTYpe KalMTaIHUX WHBECTHIMjA TIOKa3yje
paBHOMjepHY pacriopeheHocT unBecTuinja y caoOpahajHy HHPpPaCTPYKTypy, 3APABCTBEHY 3AIUTUTY
U CEKTOpE CHEPreTHKE W MPEAY3eTHUIITBA; JOMUHUPAJy MHO-U3BOPU (PUHAHCHpama KalUTaTHUX
jaBHux uHBectuuuja ca /0% y oxgnocy Ha 30% ¢unancupama U3 gomahux uW3BOopa; Hajeehu pact
MHBECTHLIM]ja 3a0MJbEXKEH j€ y 3ApPaBCTBY, CHEPreTHIIM M BOJONPHUBPEIN; a €BHACHTHO je Ja je y
3apaBcTBY noBehan Opoj KamMTaNHUX jJaBHUX MHBECTHIM)a, (PMHAHCHPAHMX Yy CKJIAZY ca MOJEIOM
JaBHO-TIPUBATHOT MMAPTHEPCTBA.

l'oguna 2012. y jaBHOM CEKTOpY OOMJbEKEHA je MOYETKOM H3rPajhe MpEeXe ayTo-IyTreBa, Te
NOTIUCHBAakbEeM (PUHAHCH]CKU BPHjEIHUX YroBOpa 3a Apyre KamuTalHe MpojeKTe ca Mel)yHapoaHum
KpeIuTopuMa, a YjeIHO W TmpoliecuMa paTtudukanuje, MpojeKToBama, H3pajae oAronapajyhe
JOKYMEHTaIlMje U MPHUIPEMOM TEHICPCKUX Mpolieaypa. Tako Cy 3a CIOKEHE MPOjeKTe CTBOPEHE
NPETHOCTAaBKE 32 HACTaBaK 3all04eTHX M MOYeTaK HOBUX panoBa u rpahema y 2013. ronunu. Paau
ce O MpPOjeKTHMa MOMYT Jajbe U3TPalibe MpEXe ayTro-IlyTeBa, BOJIOCHAOAMjeBamba U 3alUTHTE O]l
NOTIJIaBa.

3a npojexroBanu pact b/lI1-a y 2013. roaunu, MHBECTUIIMOHE AKTUBHOCTU CYy KJbYYHH IMOKpETad.
Brnana Peny6nuke Cprcke y 2013. roaunu, y ckiany ca nocrojehuM OyleTCKHUM OrpaHMuYCHHMA,
IUIAaHUpa JIOJIATHO TOjauyaTH MHBECTULMOHY AaKTHBHOCT Kako OW yTHIaJlla Ha OJp)KaBame HUBOA
npuBpeaHnX akTuBHOCTH. CTora je, y ogHocy Ha 2012. roguny, nosehan 0OMM jaBHUX MHBECTHUIIH]a
3a 11,8%.° IToehame je pesynTar modYeTka peanusaije yroBOPEHHX BEIUKAX HHPACTPYKTYPHIX
npojexara.

VY nepuoay 2013-2015. ronune Beh cy yroBopeHe kanuTajiHe MHBECTUIMje U 00e301jeheHn u3Bopu
duHaHCHpama 3a TpojekTe y BpujeaHocTH ox  1.847.637.000 KM® Op rtora, maHOM
uMILIeMeHTanuje npensuhena je cipeneha peanuzanuja: y 2013. ronunn, 742.065.000 KM; y 2014.
roguan 606.912.000 KM u y 2015. roguau 498.654.000 KM. Kanma je pujeu o u3Bopuma
(duHaHCHpawka, TOMUHHPAJy WHO-U3BOPH (YrJIaBHOM KPEAWTH M MamHM AHMjEIOM TPAaHTOBH) Y
u3Hocy oa 1.508.534.000 KM wunu 81,65%, a 339.097.000 KM uiu 18,35% je u3z nomahux nzBopa.

® U3sop: ITporpam japrux ynarama 2012-2014. (,,Cryx6enn riacuuk PemryGmuke Cpricke®, 1/12)
* UsBop: Iporpam jasmux nusecturmja 2013-2015, naupr, Braa Peny6uxe Cpricke



[Ipernex yroBopeHHMX HHBECTUIMja Mokasyje na he y mepuony 2013-2015. roaune HajBuIle
cpencraBa OWTHM WHBECTHpaHO y HHOpacTpykTypy (cextop caoOpahaja W TpaHCIOpPTHE
uHdpactpykrype), a To je 45,47% cBUX MHBECTHLIUja, 3aTHM y CEKTOpP HMHAYCTPH]je, CHEPreTUKE U
pyaapctBa Ouhe unBectupano 17,82%, 3atum cimjene CexTop MOJbOIPUBpPENE, IIyMapcTBa U
BogonpuBpene ca 14,62% u cexrop 3apaBcTBa U couyjanHe 3amrure ca 13,94%. YV cBe ocrane
cektope y Cprickoj nuaBectupahe ce 8,15% on ykynmHHX UHBECTHIIH].

On yroBopeHMX MHBECTHIIM]a, YMja peanusanuja je Beh mokpenyra, moceGHO ce UCTHUy: y obiaactu
UHPACTPYKType — IMyTHa KOMYHMKallMja, OHOCHO ayTo-myT bama Jlyka — J1060j, y capaamu ca
EWB u EBP/I-om; y obnactu 3apaBiba — npojekat Kinnnuuku nenrap bama Jlyka (kpenurop EUB);
y obnacTu BOJOMPUBpENE — IMpOjeKaT BOJOBOAA M KaHaiu3auuja 3a 23 omnmutuHe y Cprckoj, Te
npojekat onopane ox normasa (kpexutop EUDB, rpant IPA ¢onmoBu); y obnactu MHAyCTpHjEe U
CHEPreTUKe — IMpOjeKaT HM3TpaJkbe CHUCTeMa 3a OJCYMIIOpaBame YribeBHKa (kpeautop Bama
Janana), Te munu-xunoenekrpana Lujena Il (kpeaurop KfW, rpant IPA).

Crpane nupexktHe uHBecTummje. Toxom 2012, roamue, 3a CTBapame YCIOBa 3a CTpaHe
unBectuuyje, Brnaga Peny6muke Cpricke je 3amouena ca peanusauujoMm llpojekra mobospiiama
MOCJIOBHOT OKpykemwa wusMelhy Brmane PemyOnuke Cprncke u MelyHaponne ¢uHaHCHjCKE
koprnopauuje (IFC)/WB, nodyena je peanuszanujy peruoHaiHor mnpojekra Leprudukamyje ommruHa
ca TMO3UTHBHUM NOCIOBHUM okpyxeweMm (BFC), ocHoBan je Onbop 3a perynaTopHy pedopmy U
MOKPEHYT je mpoiiec pedopMe y 0OJACTH MOCIOBHE PETUCTpalrje, KOjU MMa 3a IUJb Ja y IITO
CKOpHjeM pPOKY MaKCHUMaJlHO CMamHu Opoj JaHa, MpoLeAype M TPOIIKOBE 3a 3alOYHIbAE
nocnoBama y PenyOmumu Cprickoj, a yBeneHe cy U ojapeleHe MmoBiacTHile Kpo3 HOBU 3aKOH O
U3MjeHaMa U JIOyHaMa 3akoHa O IMope3y Ha JoOuT, KOjUM ce yMamyje MOpecka OCHOBMIA 32
BPHMjETHOCT yjarama y ONpeMy 3a BpIICHE BIACTUTE MPOU3BOJHE JjEIaTHOCTH, Ka0 U y CIy4ajy
3amnonbaBamba HajMame 30 pajiHUKa y TOKY FOJMHE.

[Ipema noganuma HaJUIe)KHUX cynoBa, crpaHa yiaramad y 2011, roguny y Penyomuim Cprick0j cy
m3nocuna 341 mumnona KM. Ilpema npenumMuHapHUM MOJAIlMMa O W3HOCY CTPAHUX ylarama y
Peny6numu Cprickoj 3a npBux mect Mmjecenu 2012. roauue, 3aap)aH je UCTH HUBO Kao U y
IPETXO/AHOj roIuHY, Te ce 10 kpaja 2012. roaune ovekyje 3aApKaBarmbe UCTOT TPEHAA.

Y toky 2012. romune y PenyOmumum Cprickoj 3amodeno ce MWJIM HacTaBwio ca Behum
MHBECTULIMjaMa, Kao IITO CYy. U3rpajhba TEPMOCHEPreTCKOT OJoka YTJBEBUK 3, UHja BPUjEIHOCT je
m3naa 500 munnona eBpa, m3rpaama TE Cranapu ykynHe BpujeaHocTH oja 550 MuiMoHa eBpa,
HEJIaBHO je HajaBJbeHa MHBECTUIIM]ja nTanujancke ¢pupme ,,Metallege” y Mprkomwuh 'pany, Bpujenna
30 munroHa eBpa. 3aBplIeHa je mpoleaypa 3a u300p CTpaTelIKOr NapTHepa, heMauke KOMIaHU)e
RWE 3a xuapoeneprercku mpojexar ,l'opwma Jpuna®“, Koju mpeacraBjba CHCTEM O] YETUPH
XUApOeNeKTpaHe, u ayre nHBecTuuuje. Peannsanuja oBux mHBecTuiuja HacrtaBuhe ce u 'y 2013.
T'OJIHHU.

[Topen Ttora, y toky 2013. ronmune, cinujenehu mnpenopyke MehyHapoJHHX oOpraHusalnuja U
cTpaTelike mnpasiie pa3Boja PenmyOnuke Cpricke, MO NUTamy JUPEKTHUX CTPAaHUX HHBECTHUIIH]A,
doxyc he 6utn Ha cibenehem:

e HacraBak akTHBHOCTH Ha yHampelemy NOCIOBHOT OKpykema (HacTaBak pedopme mporeca
3anounmama nocioBama y Penyomuuu Cprickoj, cMameme aJIMUHUCTPAaTUBHUX Oapujepa U
TaKCH y TOKY IIOCJIOBamba);

e HacraBuhe ce aKkTMBHOCTM Ha CHUCTEMCKOM jadamy KamalUTeTa JOKATHUX M PEmyOJUuKHX
MHCTUTYLIMja Yy MpOIlecy NpUBJIaYeHkha CTPAaHUX TUPEKTHUX MHBecTHIHja (0Oyke 3a jeMHUIIe
JIOKaJTHE caMoyIpaBe, IIUPEHE PErHOHATHOI TpojeKTa IepTH(HKalMja OMNIITHHA ca
NIO3UTUBHUM ITOCJIOBHUM OKPYXEHEM Ha JPYre OMIITHHE);



e AKTHBHOCTM Ha KOHKpETH3allMjdU HHBECTUIMOHE ToHyAe PemyOmuke Cprcke M IUPEKTHH
MapKETUHT Y HHOCTPAHCTRBY;

e V criagy ca aKTyeJIHUM TPEHJOBHMMA, oceOHO he ce paguTh Ha MOCTUHBECTUIIMOHO] YCIy3H
(aftercare) nocrojehinx nHBECTUTOPA Y IMIbY MOCTH3akA JOJATHUX/HOBUX UHBECTHIIN]A;

e Jauame W HAJOTpajma capagme ca MPUBPEIHUM mpeacTaBHUIITBUMA Penmybnuke Cprcke y
MHOCTPAHCTBY M AMjacliopoM Yy IMJbY IpPOMOLIMje MOTEHIMjana 3a ynarawma y PemyOnuium
Cprckoj;

e [Ipomonuja nuBecTunroHe nonyne Pemyonuke Cpricke Ha Mel)yHapoTHUM cajMOBHMA,;

e HacraBak u jayame capajme ca MelyHapogHMM opraHM3anujamMa Koje MOJAp)KaBajy pas3Boj
CTpaHMX yllarama 1 yHarpelheme mocioBHe KIUMe.

IPA donnoBu. Y buX je Ha CHa3M LEHTPAIM30BaHU CHCTEM yIpaBJbama cpeacTBuma nomohu IPA,
IITO MOJpPa3yMHjeBa J1a, IO OKOHYAkY TEHAEpCKe Mpoueaype, n3adpanu Hajoossu nonyhay koju he
peanu3oBaTd TpojeKaT MOTHHCYyje YroBop ca paeneranujom EBpomcke ynuje. Hakon crunama
cTaryca 3eMJbe KaHauaaTa 3a wiaHcTBO y EY, cBe 3eMJibe Koje ce Haase y nmpouecy nIpuapyKuBamba
o0aBe3He Cy YCIOCTaBUTH JELEHTPAIN30BaHU MOJEJ yNpaBJbama, Kako Ou ce omoryhmo mpeHoc
OBIAIITEHa 0] cTpaHe EBporicke komucuje nomahum MHCTUTYLMjaMa 32 (PUHAHCH]CKO yIpaBJbambe
IPA cpenctBuma. Ilpomec mnocreneHor yBolhema AEHEHTPATU30BAHOI CHCTEMa YIIPaBJbamba
cpeacteuma IPA 3a komnonenty | u ycrnocraBibame npeasuhenux ctpykrypa y buX 3amoueo je
2008. rogune.

[To nuTamUMa aKTUBHOCTH YCIOCTaBJbabka (YHKIMOHAIHOT CHCTEMa 3a JACLEHTPAIN30BAHO
ynpasibame IPA cpenctBuma, koju he yBaxxuTu kako perynaatuBy EBporicke yHHje, Tako U yCTaBHY
CTPYKTYpY U IUCTpuOyIHjy HaainesxxHoctu y buX outho je ucrahu na je Bnana Peny6iuke Cprcke
29.12.2011. roguHe ycBOjuiIa nompebHe 00nyKe 0 YCNOCmas/bary O0eyeHmpaiu308anoe cucmema
ynpasmara uHcmpymenmom npemnpucmynte nomohu |PA u onepamuene cmpyxmype 3a |IPA
komnonenmy |, KojuMa ce mpeanaxy Moryha pjemema 3a YCHOCTaBJbambe (YHKIHOHATHUX
CTYKTYpa MpH yCIOCTaBJbakby CTPYKTYPE JIELEHTPAIN30BAHOI CHCTEMa YIpaBjbamba HHCTPYMEHTOM
IpeTnpucTynHe momohu. AKTUBHOCTH 10 OBOM NHUTamy he 6utn HactaBibeHe Y TOKy 2013. rogune.
Hpxasau nporpam 3a bocny u Xepuerosuny y oksupy |IPA xommnonenre | — Ilomoh y tpansunmju
u jayame mHctutynuja 3a 2011. ronuny ycBojeH je Omnykom Komucuje on 5. nenem6bpa 2011.
T'OJIMHE.

VY cBpXy crnpoBolerma oBOr mporpama, Kako Ou ce oOApeaniIn YCIOBH, MTPaBHUiIa U MPoLEaAype Koje ce
TUYy HcIuiate nomohu u ycioBe moja kojuma he ce ympasbaté nmomohwu, 26. jyna 2012. rogune y
CapajeBy je mornucan Cnopasym o ¢unancupamwy usmel)ly bocue m Xepuerosune u EBporicke
KoMHucHje, y BpujeaHoctu ox 91,28 munnona espa.

to ce Tnue mponeca nporpamupama IPA 2012-2013, cpenctBa koja cy buX craBsbena Ha
pacnonarame 3a IPA 2012 (Kommonenra |) uznoce 84.770.995,50 eBpa, OK je U3HOC ITOCTYITHUX
cpencrasa 3a 2013. roguny 87.090.000 eBpa. Y oBe u3HOCE HUCY YpauyHATH U3HOCH 3a PETHOHAIHE
uHHLMjaTBe Koje he ce peanmzoBatu myrem BumekopucHuuke IPA (17.900.000 eBpa 3a 2012. u
16.400.000 eBpa 3a 2013. romuny). Ilpomec mnporpamupama cpencraBa IPA 2012-2013.
Kowmnonenra | 3BannuHo je 3anoveo 17. nHoemOpa 2011. roxune. Ilporiec nporpamupama y TOKY
2012. ronuHe oaBHjao ce kpo3 ABHje dase: da3y uneHTudUKanuje NpojeKTHUX MpHUjeaIora, Koja ce
oaBujana y nepuoay on 17. voBemOpa 2011. rogune no 8. mapta 2012. rogune, 1ok je cibencha
¢daza ¢dopmynanuje 3BaHMyHO 3amodena 24. maja 2012. roaune u 3aBpmieHa je 13. jyma 2012.
roJIMHe, KaJa je OMo poK 3a JocTaB/bambha KOHAYHHUX BEp3Mja ycarjaleHUX MpojeKTHUX MpHjeiora
EBponckoj xomucuju. EBpomncka komucuja je 5. centemOpa 2012. roause aocTaBuia JIHUCTY
npojekara Koju cy o700peHu 3a ¢puHaHcupame y okBupy nakera IPA 2012, Onobpenu npojext cy
HaBeJeHH y Tabenu 3.2.
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Ta6ena 3.2. Onodpenn |IPA npojexTun

OnadpaHu CeKTOPH/MPOjeKTH | IIpeasuhenu usnocu

PE®OPMA JABHE YIIPABE

1. Jauame kamanurera mnapiameHata y obOmactu eBporckux | EUR 4 690 000

HHTETparja (u3noc mpensuben 3a 2013: EUR 3 400 000)
2. YHanpeheme cucrema jaBHUX Ha0aBku y buX EUR 1 500 000

3. Tompmka JApaBHUM ©  eHTHTeTckuM cratuctuukuM | EUR 2 000 000
uHCTHTYNHjaMa, ¢aza VI

INPABOCYBE U YHYTPAIIIIBU TIOCJIOBUA

4. TlpaBma EUR 21 253 000
(u3noc mpexsuben 3a 2013: EUR 25 250 000)
5. [Togpmika cpoBohemy 3akoHa EUR 7 095 000

(u3noc npemsuben 3a 2013: EUR 7 410 000)

PA3BOJ INIPUBATHOI CEKTOPA
6. YcnocraBasbame cHCTEMa 32 Jp)KaBHY oMol

EUR 2 500 000

TPAHCIIOPT

7. Hoxppuika buX y crnpoBohewy obaBesa u3 CCII-a y cekropy | EUR 21 000 000

Tpancnopta (u3noc mpensuben 3a 2013: EUR 23 000 000)
COLIUJAJIHHA PA3BOJ

8. Pa3Boj kBaimdukanmjckor okBupa y cBuM obmumuma | EUR 3 500 000

obpazoBama (u3noc mpensuben 3a 2013: EUR 7 000 000)
9. MNonpuka TpajuuM pjeruewuMa 3a pesunupann Axekc VII | EUR 7 000 000

JlejToHCKOT MHPOBHOT ciOpa3zyma (u3noc mpensuben 3a 2013: EUR 7 000 000)

ACQUIS T OCTAJIE HHTEPBEHIIMJE
10. YHanpelheme 31paBiba )KHUBOTHA U KOHTpOIIE KUBOTHECKUX | EUR 6 577 500
mpoussoga y buX

11. Jlasbe jauame KamanuTeTa GUTOCAHUTAPHOT CEKTOpa EUR 1500 000
12 VHcTpyMeHT 3a TeXHMYKy MoMoh y mpumpemu mnpojekara | EUR 6 154 500
yKJbYdyjyhn mogpmky ydemtha y FP7 (ox oBor m3noca EUR 2 670 000 3a FP7)

(u3noc mpensuben 3a 2013: EUR 3 500 000)
W3Bop: MunncraperBo punancuja Perryommke Cprcke

VYcBajame onobpenor makera IPA 2012 ox crpane IPA Komwurera, KOjU uYMHE MNpeICTaBHULIN
np:kaBa wianuia EBporicke yHuje u EBporicke kommucHje, TNIaHUPAHO je 3a Kpaj HOBeMOpa oBe
rogune. [lpujeyor ycarmamenor makera IPA 2013 je y okrobpy 2012. ronumHe AOCTaBJbEH
EBponckoj KOMHCHJU M TPEHYTHO C€ Haja3u y MHpolLeaypu ojoOpaBama of cTpaHe EBporicke
KomucwHje. Bpujennoct nocrasspenor nakera nunocu 91.633.000 eBpa, A0K je YKYITHO pacrojioXKUBH
u3Hoc 3a buX 87.090.000 erpa. ¥ 2013. rogunu npencraBHuiy nHCTHTYNHja Penybnuke Cpricke
he HacTaBUTH aKTUBHO ydenihe Kako y Ipolecy IporpaMmuparma 3a npeacrojehu nepuon, Tako u 'y
peanu3aiujy nmpojekara 0J00peHUX MaKeTuMa U3 MPETXOIHOT MEePHOIa.

4. MPOJEKIIMJE MAKPOEKOHOMCKHUX IIOKA3ATEJ/BbA Y 2013. TOAUHHU

[Tpojexnuja MaKpOEKOHOMCKUX Toka3atesba PenyOnuke Cprcke 3a 2013. roauny je uU3BpILeHA Ha
OCHOBY KpeTama UCTHX Y MPETXOJHOM MEpHOJY, MPETIHOCTaBKU O MPUBPEIHOM paCTy IJIaBHUX
CTMOJFHOTPIrOBUHCKUX MApPTHEPA, YCBOJEHUX U IUIAHUPAHUX MOJIUTHKA Biane, Te MakpoeKOHOMCKHX
npojeKiuja o cTpaHe MehyHapoIHUX GUHAHCHJCKUX UHCTUTYIU]A.
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Ta6esa 4.1. IlponjeHe u npojexknuje MAKPOeKOHOMCKHX NoKa3atesba Penydanke Cprcke

MMPON3BOJHA METOJA 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015.
BAIl y mumnonuma KM — Homunanuau | 8.223 8.308 8.669 8.710 8.886 9.249 9.747
Bpoj craHOoBHMKA — Y MIJTHOHIMA 1,43 1,43 1,43 1,42 1,42 1,41 1,40
BAII no cranoBHUKy y KM 5.756 5.798 6.072 6.125 6.274 6.560 6.945
% pacra B/II[1-a, HoMuHAITHO -3,1% 1,0% 4,3% 0,5% 2,0% 4.1% 5,4%
BT medarop (%) -0,1% 0,2% 3,5% 1,1% 1,2% 1,6% 1,8%
% pacra B/I[1-a, peanHo -3,0% 0,8% 0,8% -0,7% 0,8% 2,5% 3,5%
WNudmanuja — romumima croma -0,4% 2,5% 3,9% 2,1% 1,9% 2,2% 2,4%
[pocjeune nero miate y KM 788 784 809 818 819 845 880
VYB03 y Mumnonnma KM 3.602 4.053 4.584 4.691 4.743 4.928 5.205
Pacr yBo3a y % -13,1% | 12,5% | 13,1% 2,3% 1,1% 3,9% 5,6%
N3Bo3 y Munnonuma KM 1.673 2.178 2.562 2.460 2.650 2.908 3.219
Pact m3Bo3a y % -13,0% | 30,2% | 17,6% | -4,0% 7,7% 9,7% 10,7%
[MoxpuBeHOCT yBO3a H3BO30M Y % 46,9% 53,7% 55,9% 52,4% 55,9% 59,0% 61,8%
Crona HeszanociaeHnoctd % 21,4% 23,6% 24,5% 25,6% 25,5% 25,1% 24, 7%

W3Bop: MunncraperBo punancuja Peryommke Cprcke

VY 2013. roauHu ce MpojeKTyje MO3UTUBHA cToma peaaHor npuspenHor pacta oa 0,8%. Ilokperaun
NPUBPEIHOT pacTta y cibenehoj roguau he OUTH pact MHBECTHUIIMja U pacT HETO W3Bo3a. Ha ctpanu
JaBHUX MHBECTHUIMja 0YEKYjE CE MOUYETAK U3TPaiibe 3HAYajHUX HHPPACTPYKTypaTHUX pojekaTa. Ca
Apyre cTpaHe, Mjepe MOpecKe MOJIUTHUKE CTUMYJIHCAkbEeM MHBECTULM]a IMYTEM YMambeHha OCHOBHIIE
nope3a Ha JOOUT, T€ JAECTHUMYJIUCAHEM HCIIJIAaTe OCTBApEHE HETO JOOUTH MyTeM OIOpe3MBambha
IUBHUJCHIU U yrjena he uMaTH Mo3uTHBaH eeKaT Ha MOPacT MHBECTUIIM]a IPUBATHOT CEKTOPA.

[Topen Tora, O4YeKMBaHM MPHUBPEIHM OMOPABAK HAJ3HAYAJHUJUX CIOJHHOTPrOBUHCKUX MapTHEPA
Peny6nuke Cprcke y 2013. roaunu he natu nmosutuan ponpunoc b/IIl-y. IIponjewyje ce na he
crona uHbmanuje y 2013. roaunu msznocutu 1,9%, mro je mocibeauua crabMian3alnyje LujeHa
Ha(Te U XpaHe Ha CBJETCKOM TPXKHUIITY.

5. ®UCKAJIHA ITOJIMTUKA Y PEIIYBJIMIU CPIICKOJ

5.1. IOJIMTUKA JABHUX IIPUXO A

Brnana Peny6nuke Cpricke he ucnuTatu OCHOBAHOCT MOCTOjama CBUX HapauCKaHUX JaBama Ha
penyOIMYKoM M JIOKaJHOM HHUBOY Y cMuUCIy onrtepehema MpuBpeqHUX cyOjekata W INpeay3eTd
aKTUBHOCTH paJii BUXOBOT CMameha WK yKuaama Beh y mpBoM kBaptany 2013. roause.

Taxohe, Bnana Penybnuke Cpricke he M3MHjEHUTH W AOMYHUTH PEJIEBAHTHO 3aKOHOJABCTBO KAaKO
6u o0e30ujeana Aa MPOMjeHE Y 3aKOHCKUM CTOIaMa Iopes3a Ha J0XOJaK U JIOPUHOCA HE JI0BOJIE
ayTOMaTCKH JI0 IIpOMjeHa y OpyTo Iutatama Ap>KaBHUX CIyKOeHHKa U HaMjelITeHHKa, yroBapajyhu
Tako (pUKCHy OpyTO MIIaTy.

Bnana Peny6muke Cpricke he ynmyTuTH MHUIMJaTHUBY 32 M3MjeHY 3aKOHA O LIAPUHCKO] MOJUTHLIU
buX y nujeny Koju ce oAHOCH Ha OaHKapcKe rapaHijfje HCKJbYYMBO 3a JIOH IOCIIOBE, Kako Ou ce
OHE 3aMHjeHusIe ca IpyruM cpenctBuma ooes0jehema. [lopen Tora, ynyruhe ce nHUIMjaTUBA U 32
u3MjeHe 3akoHa o mapuHckoj Tapudu buX, onnocno Llapuncky tapudy buX 3a Hapeany ronuny, y
IpaBlly CMamema LAPUHCKE CTOoNe Koje ce Iahajy mpu yBo3y pempomarepHjaja Koju HuUje
nopujexsiom u3 EY, ¢ o63upom Ha 1O na je y EVY mapuna koja ce mimaha mpu yBo3y HCTHX
penpomMarepujana 3HaTHO HIKA Y OJHOCY Ha napuse y buX.
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VY nomeHy omopesuBama HemokpetHoctu y PenmyOmuuum Cprckoj, Brnana Peny6nuke Cprcke he
NPEUCHUTATH METOAOJIOTH]y Koja je KopuimheHa 0pH TMPOLjEHH TPXKUIIHE BPUjeIHOCTH
HETMOKPETHOCTH, Ka0 OCHOBHIIE 32 OOpauyH Mope3a Ha HEMOKPETHOCTH, Ca LUJbeM YTBphHBama
TpxumHe (pep) BpUjeIHOCTH HEMOKPETHOCTH MOPECKHX oOBe3HuKa. Takole, MPHIMKOM H3paje U
JIOHOIIIEHha 3aKOHA O Ope3y Ha HEMMOKPETHOCTH HajaBJbeHO j€ YKUamhe KOMYHAIHUX HaKHAJa, Koje
ce uIak u Jasbe Harutahyjy. U3 Tor pasnora hemo npencnuTaTty NpuMjeHy OBOT 3aKOHA ca acIleKTa
HarlaTe KOMYHaJIHUX HAaKHA/1a.

Bnana Penybnmuke Cpncke he y 2013. roamHu mpeucnuTaTd BHCHHE Takca M HaKHa/Aa Koje
nponucyjy u Haruiahyjy JOKaaHM OpraHd camoymnpase M, myrem CaBe3a ONIITHHA U TPaJIoBa,
NPENOPYYUTH CKYMIUTHHAMA JOKAJTHUX 3ajeHUIa J1a, MPUJIMKOM JOHOIICHA MPOMHca KOjUM ce
yTBphyje BUCHHA TaKCH M HAaKHAJa 3a KOje Cy HA/JIC)KHE JIOKAIHE 3ajefHuIe (KOMyHallHEe TaKce,
HaKHaJIe 3a NPUKYIUbalke OTIAaa, UjeHa BOJE 3a IpaBHA JHMIA MTA.), BOJE pauyyHa O IPUCYTHUM
eJIEMEHTHMa €KOHOMCKE KpU3€ M TEUIKUM YCIOBMMa NpuBpehuBama, T€ y TOM CMUCITY U CMambe
M3HOCE TAaKCH U HAKHAJIA, ca IIMJbEM CMambema onTepehema Ko IpUBpeIHUX cy0jeKara.

Taxohe, Bnana Peny6muke Cprcke he, npeko [lopecke ynpase Penyonuke Cpricke, MHTEH3UBUpATH
aKTUBHOCTH M MHCHCTHUPATH Ha KOHTPOJIM MPAaBUIHOCTH U 3aKOHUTOCTH 0OpauyHa OpyTo mjaTa u
npuMama U HBUXOBOj HAIIATH, ca IIMJbeM Ja ce oOpadyH M Iutahame BpIIM Yy BUCHHHU CTBAPHO
ucriaheHux OpyTo IUIaTa W MpHUMama, Kako OM ce MaKCUMAallHO CMamuo Opoj mociojaBaia Koju
oOpauyH mope3a M JONPHHOCA BpIIe Ha HUBOY HAjHIKUX Iiara. Tako he ce omoryhutu Beha
HaIuIaTa jaBHUX MPpUXoJa, a TuMe u Beha ocHoBHIIa 3a Oynyhe nensuje.

Bnana Peny6mnuke Cprcke he y HapeIHOM MepHoay HHTEH3UBHPATH Ipolece Koju he mocsbeinyHo
3HayuTH noBehame Opoja mopeckux mpHjaBa kKoje ce moaHoce Ilopeckoj ynmpaBu €leKTPOHCKUM
nyTeM, yuMe he ce CMamHUTH TPOLIKOBU MOPECKUX OOBE3HMKA MPUIMKOM IOJHOIICHA MOPECKUX
npujaBa, a [lopecka ympaBa he mohu mpeycMjepuTu 3HauajaH AMO pecypca y MOCTYIKE Hariate
MOpecKux obaBesa.

Vjenno, Brnaga Penybmuke Cprncke he u3Bpmmtu anHanuzy edekara KOju Cy OCTBapeHH 300r
yMamemha Mopecke OCHOBUIIE 110 OCHOBY yJlarama y MpOoLINpene MPOU3BOIHBE KP03 3aKOH O Ope3y
Ha J1I00UT, ca MOCEOHUM aKIIEHTOM Ha Op0j HOBOOTBOPEHUX PaHUX MjecTa.

Y umiby mnoBehama JMKBUAHOCTH mpuBpene, Braga PenyGmuke Cprcke he crBoputu cBe
HEOIIXOJIHE YCIIOBE U CIIPOBECTH MyJTUJIaTepaliHy komnen3aunjy y 2013. roaunu.

5.2. IOJIMTUKA JABHUX PACXOJIA

[Tpunukom neduHuCcama NOJUTHKA jaBHUX pacxona, Biaga Peny6nuke Cpricke je Boauia pauyHa o
TPEHYTHO] €KOHOMCKOj M (PMHAHCHJCKO] CUTYalMjH, KOja je YCJIOBJbEHA INTOOATHUM pereCHOHUM
KpeTamHuMa Koja Cy ce oJiBujasia y npoteksiom nepuony. C Tum y Besu, pacxoau bynera Peny6nuke
Cpncke 3a 2013. roauny cy yrBphenu, yBakaBajyhu 3akoHCKe o0aBe3e, BIAJUHE MOJMUTUKE U
OPUOPUTETE, U AXYpUPAHE CYy MAKpPOEKOHOMCKE NpOjeKIMje M MpoljjeHe OYIeTCKUX CpeJCTaBa.
byuer Penyb6nuke Cprcke 3a 2013. ronuHy je TOKyMEHT KOjU IMpe/icTaBiba MPOIjEHy MPUX0aa U
¢dbuHaHCUpamwa, Te MPOLjeHy OYUeTCKUX pacxoja U Apyrux msgaraka PemyOnuke u IuiaHupas je y
uzHocy on 1.945 mummona KM, mro mpeacraBiba moBehamwe on 7,5% y onHocy Ha pebanaHc
bynera Penyonuke Cpricke 3a 2012. roauny.

CpencTBa Ii1aHUpaHa 3a pacxoe 3a Ju4Ha npumama y 2013. ronunu nznoce 642 munnona KM.
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CpencrBa miuaHupaHa 3a pacxoje mo ocHoBy kopuuthema pode u yeayra y 2013. ronunu uzHoce
104,4 munuona KM, ox uera ce 3a akTUBHOCTH Ha crnpoBolemy momuca ctaHoBHHIITBA y 2013.
TOJIUHY, TIaHUpa u3Hoc o 13 munuona KM.

Pacxonu ¢unancupama u npyru punancujcku TpomkoBu y 2013. ronunu usHoce 43,6 MuimMoHa
KM.

Cpencrtsa rtanupana 3a cyoBenuuje y 2013. ronunu usnoce 114,2 munmona KM.
Cpencrtsa rutanupana 3a rpantose y 2013. rogunu uznoce 25,7 munona KM.

CpenctBa miaHupaHa 3a J03HaKe HA uMe couujaade 3amrute y 2013. rogunu uzHoce 254,8
mmtnoHa KM.

Cpenctsa manupana 3a Tpancgepe usmel)y Oyyerckux jeTmHHIA Pa3JMYUTHX HUBOA BJIACTH Y
2013. roqunu u3Hoce 246,8 munuona KM.

CpenctBa mnaHupaHna 3a Tpancgepe usmely Oynerckux jeIMHUIA HCTOT HUBoOA BJjacTu y 2013.
roJiuHu u3Hoce 27,6 Munuona KM.

N3nauu 3a Hepunancujcky umoBuHy y 2013. rogunu uzHoce 19 munrona KM.
M3panm 3a orniary ayrosa y 2013. rogunu uzHoce ykynHo 463,8 munnona KM.

Bnana Pemy6Onuke Cpricke he yBecTH LEHTpaliM30BaHU OOpadyH IjlaTa 3aloOCIEHUX Yy jaBHOM
CEKTOpY, Kako OM YCIIOCTaBHJIHM CHCTEM E€BUJCHIMje, KOHTpoJIe U OOJber IIaHHpama Ha HUBOY
jaBHor cekropa. I[Iporec yBohema he mouern y jymy 2012. romumne m y mormyHoctu he Outn
cripoBesieH 10 jyna 2014. roaune.

6. JABHU AYT PEIIYBJIMKE CPIICKE

3akoHOM O 3aayXuBamy, Iyry W rapanmnujama Penyomuke Cprcke (,,CayXOCHH TIaCHUK
Penyonuke Cprcke“, 6poj 71/12) nerasHO je ypehena o0aacT KpaTKOPOYHOT M TYTOPOYHOT
3aay)KUBamka W U3JaBama TrapaHinuja PemyOmuke Cpricke W ONIITHHA, HAYMHU W TPOLEAype
3aay)KUBama, IITO 3ajeJHO ca TocTojehuM 3akoHMMa W3 001acTh OYUETCKOT CHUCTEMa YWHU
I[JEJIOBUT MIPaBHHU OKBHP 3a yHampeheme 1 KOHTpoIly OylIeTCKe TUCIHUILUIMHE, T€ CMAamhEehe PU3UKa
npe3aayxkeHoctd. llopen HaBeneHOT, YCIOCTaBJbEH j€ MPABHU OKBHUP 3a 3a0yKHBABE IyTEM
eMHCHje AY)KHUYKUX XapTHja OJ BPHUJEIHOCTH, €MHUTOBAaHHMX o] cTpaHe Pemybmuke Cpricke u
OTINITHHA, IITO je y Mpakcu Beh MPUCYTHO U MpeACcTaB/ba UMIIEPATUB JaJber Pa3Boja (PUHAHCH]CKOT
TPIKUILTA.

JoHomemeM 3akoHa 0 yHyTpammeM ayry Pemyommke Cprcke (,CoayxOeHu rimacHuk PemyOmmke
Cprcke®”, 6poj 1/12), 3akona o m3MHpemy o0aBe3a 1O OCHOBY pauyyHa CTape JICBH3HE LITEHHE
(,Cmyx6enn rnacauk buX“, op. 28/06, 76/06, 72/07 n 97/11) u 3akoHa O yclOBMMa U HAYUHY
U3MHUpema 00aBe3a Mo OCHOBY pauyHa CTape JCBHU3HE IUTEAmE eMUCHjoM 00Be3HHIa Y PenyOnuiu
Cprckoj (,,Cnyx0Oenn rmacauk PemyOmuke Cprcke®, Opoj 1/08) crBopenu cy ycnoBu 3a
oOyxBaTame U peBUAMpame 00aBe3a M3 paHujer nepuoja, obe3dujeheH je crpaTemku HmpucTy
U3MUpEy THX o0aBe3a M CaMUM TUM IIOCTUTHYTa Oylercka crabuiaHocT. YpehuBameM oBe
00JacTH U CYKLUECHMBHMM H3MHUpPEHEM o0aBe3a JONPHHOCHU Ce MOBjepermy, Kako rpahaHa, Tako U
MHBECTUTOpPA, 00JbEM MOCIIOBHOM aMOMjEHTY U ITOBOJFHOM KPEJUTHOM PEJTUHTY.

14



Ta6ena 6.1. Ykynan nyr Penydaunke Cpncke Ha nan 31.12.2011. n npoujena 3a 2012, ronuny

31.12.2011. kpaj 2012. 31.12.2011. | kpaj 2012.
P. 6p. Crame qyra Wnnexc
YV munmmonnma KM % y yKyIIHOM AYTY

1 CII0JbHH JIYT: 2.396 2.700 112,67 56,39% 57,01%
1.1.  |Penybnuxe Cpncke (6yyema) 1.689 1.769
1.2.  |jeounuya nokaine camoynpase 27 38
1.3.  jaenux npedyszeha u UPb-a 680 893

2. YHyTpausu ayr: 1.853 2.035 109,83 43,61% 42,99%
2.1.  Penybauxe Cpncke (Oypema) 1.441 1411
2.2.  jeOunuya noxanxe camoynpage 256 337
2.3.  onoosa coyujarne cucypHocmu 157 287

3. Jlyr Peny6nuke Cprcke (6yuera), (1.1. +2.1.) 3.129 3.181 101,66 73,64% 67,18%

4. fgyﬁfg‘i‘:{“ﬁ E‘]’;‘En(‘fzﬁng;ﬁaf‘z%‘)b°Hﬂ°Ba ECRHIZEE 440 662 150,45 10,34% 13,97%

Jyr jaBuux npexyseha u UPB (1.3) 131,32 16,01% 18,85%

W3Bop: Munncraperso ¢unancuja Perrydnuke Cpricke

VYupapmpame jaBuuM nyroM u 'y 2013. roamHm ocraje jeqaH ol BOXKHHMJUX acmekaTa BragwmHux
NPUOPUTETHUX MoJUTHKA. OCHOBHE CMjepHHIle 3a1yKUBamba U yIpaBJbatba TYIrOM y HapeIHOM
nepuoay he Outm: crabmnumzanuja yuemha ayra y BJII-y; onapixkaBame NHpoCjedHE POYHOCTHU
nocnujeha Ha mocrojeheM HHMBOY M 3ajpXaBamkbe HUCKOr ydemha KpaTKOPOYHOI Jayra; yBoheme
MeXaHH3Ma 3alITHTE O] BAIYTHOT PU3MKa, KOHTHHYHPaH Pa3Boj U yHamnpehemwe nomaher Tpxkuiira
XapTuja o] BPHjeJHOCTH U M3JIa3aK Ha Mel)yHapoaHO TpXKUILTEe XapTHja Of BPUJEAHOCTH Kao jelaH
O]l aNTepHAaTHBHUX U3BOpa (hMHAHCHpama; Behe ydenrhe 3aayKnuBama 110 MOJIEIy TapaHIIfja.

VY centemOpy 2012. rogune omoOpen je IV crennbaj-apamxman ca MM®-oMm y u3HOCY 0]
338,2 munnona SDR wnnu 784,62 munuona KM 3a buX (Penyonuka Cpricka 112,73 munmona SDR
wm 261,53 munmmona KM). CpencrBa MM® kopucrtuhe ce 3a monpimky Oyyeruma y
Peny6numu Cprckoj u bocHu u XepreroBunu y nuiby yonaxapama edekara CBjeTCKE EKOHOMCKE
KpH3€e, OUyBamba KOHTUHYHUTETA apaH)KMaHa BAIYTHOT 07100pa, OJpKaBambe (PUCKaIHE AUCLUILTIHE,
yHanpehewe pedopme jaBHOT CeKTOpa, OYYyBamkEe CTAOMIHOCTH (DUHAHCUJCKOT CEKTOopa H
noOoJblllakbe MOCIOBHOT OKpykemwa. HacraBak apamwxkmana ca MM®-om omoryhuhe Ham na
MOBJIAYMMO KpeauTHa cpezactBa of EBponcke komucuje u CBjeTcke GaHKe MOJ BPJO MOBOJBHUM
ycnoBuma. [lopen HaBeaeHuX MO3UTHBHHMX edekara capagme ca MM®P-oM, OCHOBHH pHU3HMK
MOBJIaU€Ha Cpe/iCTaBa Mpe/CTaB/ba HEHUCHymaBame ojpeheHnx ycinoBa koje je mocrtaBuo MM
ceuM crpanama y buX (PC, ®enepammja buX, 3ajequnuke macrturynuje buX). Umajyhu y Buny
MIPETXO/IHO HaBEJCHO, Kao alTEepPHATUBHHU U3BOP (PMHAHCUpama KopHucTuhe ce ayKiuja Tpe30pCKUX
3amyca M eMHcHja JYropodyHUX oOBe3HMIa Ha goMaheM u MelyHapogHoM Tpxkuiuty. Haumwme,
roguae 2011. u 2012, Oune cy KapakTepUCTHYHE MO TOME IITO j€ M3BpILEHA ayKIMja TPE30PCKUX
3amuca Ha TPXKMUIITY KPAaTKOPOUYHHUX XapTHja OJf BPHjEJHOCTH. Y TOM MEPUOAY HU3BPLICHO j€ JIeBET
ayKlMja TPE30pCKUX 3aluca pajad pjellaBama NpodiemMa JHMKBUIHOCTH M HUXOB HACTaBaK
rwianupad je u'y 2013. ronunu. Ilopen HaBeaeHe ayKlMje TPE3OPCKUX 3aMKca, U3BpIICHE Cy U TpU
eMHcHje TyropouyHuX oOBe3HUIIa 3a puHaHcHpame Oynera Pemyonuke Cpricke.

[Tonmutuka Bnane Peny6nuke Cpricke 3axTHjeBa OIaroBpeMEHO CEpBUCHpame J0CIjenux 00aBesa,
Kao W o0aBe3a HacTalnux y paHujeM nepuony. Mmajyhu y Buay na cy y NpOTEKIOM NEpHOTY
npolujemeHe 00aBe3e M0 OCHOBY YHYTpallller jayra Bepu(HKoBaHe M eBuaeHTHpaHe, y 2012.
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TOJMHU CYy C€ U J1aJbe CIPOBOJINIIC aKTUBHOCTH U3MHUpEHa THX 00aBe3a IyTeM eMUCHje 0OBEe3HHIIA.
VY 2013. roguau HactaBuhe ce moiMTHKA BepuduUKalyje, eBUICHTHpama M H3MHUpema Ayra. Y
CKJIaZly C TUM, IPUOPUTETHO CE MPHUCTYyIa UcriaramMa obaBe3a U3 OYIETCKUX CPEJCTaBa, Kao U ca
HAaMjEHCKHX padyHa CpeJcTaBa IpHUBaTU3aIMje U CyKiecuje (ESCrOW pauyHH).

CroJpHU OyT ce PeIOBHO HM3MHpYyje M HeMma nocmjenux a HerutaheHmx obaBeza. Y Tabemu 6.2.
NPUKa3aH je cepBHC CroJbHOT ayra y nepuony 2007-2013. ronune.

Tabena 6.2. CepBuc cnosbHOr ayra y nepuoay 2007-2013. roaune

OINC | 2007 | 2008 | 2000 | 2010. | 2011 | 2012 2013,
- y munuonuma KM -
Kawara 40,40 43,30 36,22 30,99 37,02 40,08 46,07
Ormiara riIaBHHUIE 53,10 47,20 55,7 78,41 90,98 105,51 216,12
Viymio 93,50 90,50 91,92 109,40 128,00 145,59 262,19

W3Bop: Mununcraperso ¢unancuja Perrydnuke Cpricke

Vuyrpammu ayr bynera Penmy6muke Cprcke na nan 31.12.2011. rogune msnocuo je 1.440,71
munrona KM, a nmo kpaja 2012. ronune msHocuhe 1.411,45 munuona KM. ¥V mepuony onx 2002.
roguae a0 30.09.2012. roauue, MO OCHOBY NPOJEKTOBAHOT YHYTpPALIWkEr Iyra, y FOTOBHUHH je
U3MHUpeHo ykynHo 229,57 munnona KM, a eMuToBaHo je o0Be3HuIa y u3Hocy oxa 649,86 munnona
KM. Tlopen HaBeaenor u3Hoca oxa 229,57 mummona KM, no nocmjennm oOBe3Humama rmiaheHo je
240,14 munmrona KM (o yera ce Ha rmiaBHuily ognocu 216,92 munuona KM, a Ha kamary 23,22
mumona KM), mto ykynHo u3nocu 469,71 munrona KM. ¥V nepuoay on 2011. mo 30.09.2012.
rOJMHE O OCHOBY TPE30PCKUX 3aluca M JIYyropoyHMX oOBe3HHLA YKynHo je ruraheno 120,17

mmmona KM (on vera ce Ha riaBHunyy ognocu 115,02 munnona KM, a Ha kamaty 5,15 munnona
KM).

OCHOBHM pHU3MK Yy MpoOjeKlMjamMa YyHYTpalllker ayra je: MOryhHOCT mpoMjeHa Yy 3aKOHCKUM
onpendama koje Ou perymucaie o0aBe3y U3MHUPEHA YHYTpPAIIbEr Ayra JIpyrauvje oj nocrojehux
3aKOHCKHUX pjelliekha U TaKo OHEeMOryhuie miaHupame U KOHTPOJIHMCAkEe OTIIIaTe, T MOTEHIMjalHe
o0aBe3se Koje OM MPOUCTEKIIE U3 pjellaBamka npodIeMa pecTUTyLMje, a Koje Ou Omie obaBese Oynera
Peny6muke Cpricke.

Tabena 6.3. CepBucupame ynyrpammer 1yra Penyoauke Cpncke
OINC | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011. | 2012. | 2013.

- y munuonuma KM -

Jlyropo4nu ayr:
Kamara 1 octanu TpomkoBu 0,6 54 7,5 7,2 6,5 11,8 14,7
Ormiara riIaBHALE 719 |234 |46,9 |56,4 76,7 68,2 71,6
1.Ykynno oyzopounu oyz 725 |288 |54,4 |63,6 83,2 80,0 86,4
KpaTtkopounu ayr:

Tpe3opckw 3amucH (1. + KTa) 0 0 0 0 36,5 80,7 71,8
2. Ykynno kpamkopounu oy 0 0 0 0 | 365 | 80,7 | 718
3. F'apanuyuje 0 0 0 0 0,1 0,0 0,3
4. Hnoupexmnu ynympauiivu 0y2 0 0 0 0 0 144 | 271
Ceeykynno 1 +2 + 3 +4 725 |288 |544 |63,6 |119,8 |1751 |185,6

W3Bop: Munucraperso ¢unancuja Perrydnuke Cpricke

VY cxmany ca HaBenenuM, y 2013. roaman Ouhe moTpeOHO M3BPIIMTH TEHEPAIHE Mjepe Koje ce
olHOce Ha mpecyay EBporickor cyna 3a jpyjcka npasa y ciydajy HYonuh u apyru npotus bocue u
XepLeroBuHe, a 0JJHOCE ce Ha cripoBoheme u3paheHor AKIMOHOT IIaHa, KOJUM Cy c€ IpeaBHjeIie
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aKTUBHOCTH paJdl H3MHpEHa paTHE MaTepHjalHE M HEMaTepHjaliHe IITeTe, a Koje He YTU4y
HEraTUBHO HA MAaKPOEKOHOMCKY CTaOMIIHOCT U (pUCKaJIHY opkuBoCT Penybnuke Cpricke.

VHyTpammy Iyr ommTuHa W BaHOyyeTckux QoumoBa Ha aaH 31.12.2011. roaumue u3HOCHO je
412,52 munuona KM, a no xpaja 2012. ronune uznocuhe 623,90 munnona KM. VayTpammsu ayr
ONMIITHHA W BaHOyLeTCKUX (OHIOBA CE€ OJHOCH HA AYT HACTa0 IO OCHOBY 3adyXema KOJ
KOMepLUjaTHIX 0aHaKa y 3eMJbH U [0 OCHOBY eMHCH]je OOBE3HUIIA.

VY muiby aHaiu3e OJPKUBOCTU jaBHOr Jyra MuHucrapctBo ¢unHancuja Pemybnmuke Cpricke
KOHTHHYHUPAHO BpIIM aHAIM3y MO cjbeaehrM mapaMeTpuma. CTame Jyra, OJHOC CTama JAyra U
b/II1-a, cepBuc nyra y onHocy Ha BJIII, cTame U cepBUC CIIOJBHOT Jiyra y OJHOCY Ha M3BO3 UTH. 3a
yTIBphUBame BUCUHE 33/1y’KEHOCTH 3€MJbE€ KOPUCTHU CE€ HEKOJIMKO KPUTEPHjyMa:

OOuuHO ce 3a yTBphHBame BHCHHE 3ay)KEHOCTH 3€MJb€ KOPUCTU KPUTEPUjyM U3 YToBOpa O
EBponckoj yHuju koju je mornucan y Mactpuxry 07.02.1992. roamne. OBuUM yroBopom
onpeheHa je ropmwa rpanuna ykynHor ayra y ogHocy Ha B/II1 y Bucunu o 60%. Ilocmatpajyhu
MHTErPATHO, CTENeH YKynHe 3amyxeHoctd PenyoOmmke Cpricke (CNOJbHU M yHYTpAIIBHU YT,
yKJbydyjyhu nyr ommruHa, GpoHIOBa, jaBHUX npeny3zeha u IPB-a), npoueHar ogHoca yKynmHOT
nyra Penyonuke Cpricke u B/II1-a y nepuony 2006-2011. roguHe Hanas3u ce Ha MPUXBAT/BUBOM
HuBoy (y unTepBany ox 49,15% no 40,36%), mTO je HCMIOJ TOpHE TPaHHUIE 3aTYKEHOCTH.
VKOMUKO y aHalu3y YKJbyduMo TmpojektoBaHe BpujeaHoctu b/[I1-a m crama 3amykeHOCTH
Penryonuke Cprcke (bynera PC, ommutuna u gonnosa, jaBaux npeayseha u IPb-a) y nepuony
2012-2013. roauHe HaBelEHW IOKa3aTesb ce, Takohe, kpehe y MpHUXBaT/bMBUM OKBHpUMA
(54,36% y 2012. u 55,65% y 2013. rox.) y oqHOCY Ha MacTpHXT.

C npyre ctpaHe, mpeMa craBoBuMa MelhyHapoaHor MoHerapHor ¢onaa u CBjercke OaHke
(mpexo 80% BJ/II1-a 3emiba je BUCOKO 3aayXxeHa, ako je 3axyxkeme on 48% no 80% BAII-a —
3eMJba je Cpelmbe 3aayKeHa, a 3a 3aayxeme Mame o1 48% b/II1-a — 3eMiba je HUCKO 3a1[y>1<eHa)5
MOXe ce 3aKJbyuuTH Ja je PemyOnuka Cpricka cpefmbe 3a1yKeHa 3eMba.

OpHoC cepBHUCHpama CIOJBHOT yra mpeMa u3Bo3y of 5,92% y 2012. roauny, e 9,89% y 2013.
roguau (kputnyHa Bpujeanoct 30%) W nasbe ykasyje Ha NPHXBATJEUBO CTambe Karalurera
oTIIIaTe AyTa.

[Ipema omHOCY cHoJbHOT Iyra W W3Bo3a, PemyOmuka Cpricka, ca ydenrhem ayra y M3BO3Yy Of
109,74% y 2012. roquaun u 110,12% y 2013. rogunm, cnana y KaTeropujy HUCKO 33y KEHHX
exoHoMuja (pexo 220% crana y KaTeropujy BUCOKO 3amayxeHux, oa 132% mo 220% cnana y
KaTeropujy cpelnme 3aayxeHux, a ucnon 132% cmaga y KaTeropujy HHUCKO 3aTy)KEHUX
E€KOHOMUja).

3aKOHOM O 3aJyXMBamwYy, Ayry M rapanuujama PemyOnuke Cprcke yTBpheHO je OrpaHuYeHe
M3HOCA Jyra Tako Jia ykynaH nyr Penyomuke Cpricke Ha Kpajy (ucKalHe roJAMHE He MOKe OUTH
Behu ox 60% octBapenor b/III-a y Toj roaunu, nok jaBHu ayr PemyOmuke Cprcke He MoOke
6utu Behu ox 55% octBapenor b/II1-a y Toj ronunu. Ilocmarpajyhu nepuoa ox 2006. no 2013.
rojaune, Penmy6nuka Cpricka MMa IpUXBATJbUBO CTAHkE IyTa.

VY uuipy oapkaBama NPUXBATIBUBOT KamauuTera oTiuiate ayra, PemyoOmuka Cprcka he
HACTAaBUTH AKTUBHO Jla YIpPaBJba jaBHUM JYyrOM M TNpaTH KPEOUTHY CIIOCOOHOCT Kpajibux
KOPHUCHHUKA Kpe/IuTa KaKo ce He OM Yrpo3uiia 3aKOHCKa OrpaHHueHa KOja Cce 0JIHOCE Ha CEpBUC

Iyra.

® M3Bop: www.imf.org; Guidelines for Public Debt Management
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Tadena 6.4. Ananu3a ogp:KuBoOCTH jaBHOr q1yra Pemy6iauke Cpncke (y Mmusmonuma KM)

Tonuna
2006.
TToxamu
Bpyto nomahu npon3sox* 6.544
CepBrcHpambe CIIOJBHOT Ayra** 104,6
op tora nyr Baage PC 85,05
HMHIUpEKTaH crosbHu ayr 19,55
CepBrcHpame yHYTpaIlber Jyra** 57,2
KpPaTKOPOYHH 0
JyrOpOYHU 57,2
HUHJVPEKTHU YHYTPaLIbH YT 0
rapaHiuje 0
Ykynno cepsucuparve 161,8
Crame CHOJBHE 33/1y)KEHOCTH ** 1.584,75

Penry6imke Cprcke (Oyuera) 1.362,56
jenuHMIA JOKaMHe camoynpase 5,96

jaBHux npenyscha u IPb-a 216,23

Crame yHyTpallmbe 3a1yKEHOCTH ** 1.631,56

Penry6imke Cprcke (Oynera) 1.578,80

JjeIMHUIA JIOKAIHEe caMoymnpaBe 52,76

tonnosa corujanne curypaocta 0,00

[ye Penybnuxe Cpncke (6yyema) 2.941,36

[lye jeOunuya noxaiHe camoynpase, poH008a coyujaine

cueyprocmu u KBIL] 1
[lye jagnux npedyseha u UPB 216,23
JABHH AYT 3.000,08
YKYIIAH YT 3.216,31

Tonuna

2006.

TToxamu
Cepaucupame criossnor ayra / BT (%) 1,60%
Cepsucupame yHyrpammer ayra / BITI (%) 0,87%
Cepsucupame ykymnsor ayra / BT (%) 2,47%
Crame ayra Pemy6imke Cprcke (Oyuera) / BITI (%) 44,95%
Crame Jiyra jefMHHIIa JIOKaJIHE CaMOoyIIpaBe, (JOHI0BA COLMjaHe 0.90%
curyproct u KBLI / BT (%) '
Crame ayra jaBaux npexyseha u UPB / BIII (%) 3,30%
JABHU JIYT/ BATI (%) 45,84%
VKVITAH JVT| BIT (%) 49,15%
W3B03 pobe u yciayra* 1.540
Cepsucupame criossHOr ayra / 13so3 (%) 6,79%
Crame criossHOT ayra / M3B03 (%) 102,91%

M3Bopu nonaraka:

2007.  2008.  2009.
7351 8489  8.223
93,5 90,5 90,0
72,84 65,8 63,2
20,66 24,7 26,76
72,5 28,8 54,4

0 0 0
72,5 28,8 54,43

0 0 0

0 0 0
166,0 1193 1444

1.544,68 1.612,72 1.857,56
1.304,54 1.325,10 1.433,16
9,80 11,83 18,13
230,34 275,79 406,27
1.633,61 1.813,14 1.824,38
1.508,00 1.484,63 1.421,94
108,00 221,19 291,39
17,61

107,32 111,05

2.812,54 2.809,73 2.855,10
13541 340,34 420,57

230,34 275,79 406,27

2.947,95 3.150,07 3.275,67
3.178,29 3.425,86 3.681,94
2007.  2008.  2009.
127% 1,07% 1,09%
0,99% 0,34% 0,66%
2,26% 141% 1,76%
38,26% 33,10% 34,72%
184% 4,01% 511%
3,13% 3,25% 4,94%
40,10% 37,11% 39,84%
43,24% 40,36% 44,78%
1672 1922 1.673
559% 4,71% 5,38%
92,39% 83,91% 111,04%

2010.  2011. 2012.*%** 2013.%**
8308 8.669 8.710 8.886
1094 1273 1456 2622
7752 87,09 96,42 196,3
31,88 40,24 49,17 65,89
63,9 1175 1751 185,6
0 36,54 80,7 718
63,9 80,63 80,0 86,4
0 0,33 144 271
0 0 0,0 0,3
1733 2448 320,7 4478

2.196,56 2.396,12 2.699,67 2.918,22
1.662,39 1.688,65 1.769,30 1.907,75
2335 27,06

37,62 67,99

510,82 680,41 892,75 942,48
1.651,77 1.853,23 2.035,35 2.026,78
1.347,48 1.440,71 1.411,45 1.337,53
220,77 255,89 336,66 422,96
83,52 156,63 287,24 266,29
3.009,87 3.129,36 3.180,75 3.245,28

327,64 439,58 66152 757,24

510,82 680,41 892,75 942,48
3.337,51 3.568,94 3.842,27 4.002,52

3.848,33 4.249,35 4.735,02 4.945,00

2010. 2011, 2012.%** 2013%**
132% 147% 167% 2,95%
077% 136% 201% 2,09%
209% 282% 368% 504%
36,23% 36,10% 3652% 36,52%
394% 507% 759%  8,52%
615% 7,85% 10,25% 10,61%
4017% 41,17% 4411% 45,04%
46,32% 49,02% 54,36% 55,65%
2178 2562 2460  2.650
502% 497% 592%  9,89%
100,86% 9353% 109,74% 110,12%

* PemyOimuxu 3aBoj 3a cratuctuky PemyOmuke Cprcke u Llentpanna 6anka BuX (mo 2011. roxa.); 2012. u HapeiHe rogmHe Cy IpOLjeHE U

npojekiuje Munucrapersa ¢punancuja Penmy6mixe Cpricke;
** [Toganu u3 MunucrapcTsa ¢punancuja Pemy6mixe Cpricke;
*** IIponjene u npojexiuje Munucrapcrsa punancuja Permrydmmke Cprcke;

****Crame crosbHOr qyra y 2012. u 2013. roguHu je mpojeKToBaHa BEIMYMHA jep 3aBHCH O[] KypceBa CTPaHUX BalyTa M OX JHHAMHKE IIOBIAaYeHa

HWHO-KPEAUTHUX CpE€ICTaBa.
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VY npukaszaHoj Tabenu nmpojeKToBaHO cTame crnoJbHor nyra 3a 2012. u 2013. ronuHy 3acHUBa ce Ha
M3HOCY TMOBYYEHHMX CpejCTaBa Koju je yBehaH 3a MpOIMjeHEHH M3HOC TOBJAayeHha KPEAUTHHX
CpeAcTaBa, a yMameH 3a NPOIMjeHhEHH M3HOC CepBHCa CHOJbHOr 1yra. M3HOC mMoBiavema
KPEIUTHUX CPE/ICTaBa je NOOMjeH y3 MpeTIoCTaBKy aa he ce omoOpeHa kpenuTHa cpeacTBa Behum
aujenoM noByhu y npeaul)eHOM poKy 3a HMILIEMEHTAIU]y MpojeKara.

[Tocmatpajyhu MakpoeKOHOMCKE TMOKa3aTeJhe U HHIUKATOPE 3aaykeHocty 3a nepuona 2005-2013.
roJMHEe, €BUJCHTHO je Ja je OJp>KUBOCT jaBHOr ayra PemyOmmke Cpricke Ha 3a10BoJjbaBajyhem
HuBoy. C npyre crpaHe, y yCIOBHMa akTyelHE CBJETCKE E€KOHOMCKE Kpu3e, T€é C THM Y Be3H,
umajyhu y Bugy moryhy crarnanujy b/II1-a u npuxona 6ynera Penybnuke Cpricke, ka0 ¥ TO Ja
U3MHUpEHEe AYropoyHux obaBe3a (mpouctexinux u3 MehyHapoIHUX yroBopa, crHopasyma o
¢uHaHCHpawy, OJJIyKa O eMHUCHjU OOBE3HHWIIA) Kao NpuopuTeTa MOXe y Behem mpoueHTy
aHra)XoBaTH OylIeTCKa CPECTBa, U Aajbe he ce moceOHO BoUTH pauyHa rpu Oyayhem 3anyxuBamy,
y CMHUCIIy yroBapama HOBUX 3aIyXea 110 NMOBOJFHHJUM YCJIOBHMMA, NpuiarohaBama pacrnopena
oTmyiare ob6aBe3a BUCMHM OYCKMBAHHMX MPHUXO0JA Y HApEeIHUM TOJMHaMa, 0Aadupa MPHOPUTETHUX
npojekara 3a koje Ou ce Pemybnmka Cpricka 3amgyxuiia, Te u300pa KpajibMX KOPHUCHHUKA KOjU CYy
KPEIUTHO CIIOCOOHM.

7. NOJIMTUKE ®PUHAHCHUJCKOI' CEKTOPA

BankapcrBo. Y 2012. rogunu Hapogna ckymmtuna Peny6muke Cpricke ycBojuna je 3akoH O
VHYTpAlIeM IUIATHOM TNpPOMETY’ M 3aKOH O jeJMHCTBEHOM pPErHCTPY padyHa MOCTOBHHX
cyGjexara’. Llisb JOHOIICHbA HABEICHHX 3aKOHA j¢ yHaIpeherme yHyTpaIlmber MIaTHOT POMeTa i
MOCTYIKAa TMPUHYAHE HAIUIaTe pajay 3allTUTE MoBjepwiana ¥ Behe (QUHAHCHjCKE IUCIMILIMHE.
[IpenycnoB 3a (yHKIMOHHCAKE OBAaKBOI KOHIENITA je JOTpaama M YyHampehemwe mnocrojeher
JequHCTBEHOr perucrpa pauyHa nocioBHUX cyOjekata y PenmyOmuuum Cpnckoj, kxoju je Beh
YCIIOCTaBJbEH Y ATEHIIMjU 3a OCpeHUYKe, MHPopMaTuike u GpuHaHcujcke ycayre bama Jlyka. ¥V
3aKOHMMA cy yrpaheHa pjemiema u3 aupektuBa EBporicke yHuje W3 00IacTH MIATHOT MPOMETa U
3alITUTEe KOPUCHUKA (PMHAHCHJCKHX YCIIyra, yuMme ce obe30jehyje 3a0KpyKeH CHCTEM 3allTHTe
KOPUCHUKA (MHAHCH]CKHUX ycilyra y 6aHkapckoM cexropy Pemy6nuke Cpricke.

Toxom 2012. rogune KomureT 3a KoOpIMHALM]y Haa30pa (MHAHCHJCKOT CEKTOpa HACTaBHO je
aKTUBHOCTH Ha yHampehemwy MelycoOHe capaame U JjjenoBama HaJ30pHUX OpraHa y CKIagy ca
3akJbydeHUM CropazyMoM O capajibu.

bankapcku cexkrop Penybnuke Cprcke je y mnpBom mnoayroguiuty 2012, roamue, oxapkao
CTaOMIIHOCT M JIMKBHJIHOCT, T€ OCTBApHO IOKa3aTesbe MOCIOBamka Ha 3aJ0BOJbaBajyheM HHMBOY U
NOpe/l YMIbEHUIIE 14, Y YCIOBUMAa €KOHOMCKE KpH3€ U MPUCYTHHUX MpoOJIeMa y peallHOM CEKTOpY,
JI0Jla3u 10 YCTIIOPEHOT pacTa M pa3Boja OaHKAPCKOT CEKTOpa W MoBehama H3JI0XKEHOCTH, TNpHje
CBera, KpeIuTHOM pu3MKy. M3 mu3Bjemraja AreHiuje, BUIJBUB je pacT IMOjeIMHUX IOKa3aTesba
nocjoBama 0aHaka Kao HITO Cy. MOpacT OMJIAHCHOT HHMBOa oX 2%, KpeauTHE aKTUBHOCTU 6%,
KanuTajna 6anaka ox 8%, ykynHux aenosuta 2%, Kao U CTaJIHU pacT OpoueHe IITeAme rpahana oj
6%, 1mTo mpeacTaBiba MO3UTHBAH MOKA3aTesb U yKa3yje Ha CauyBaHO MOBjepemke y OaHKe.

3HayajHo je ucTtahm fa Ccy cpeicTBa 3a KpeIUTHY aKTHBHOCT OaHaka yriaBHOM o6e30ujehena w3
nomahux wu3BOpa, oTmIIaTe Tekyhux Kpeaura M cpeacraBa VHBECTHIIMOHO-pa3BojHE OaHKe

6 Cryx6enn rmacunk Perry6mixe Cpricke®, 6poj 52/12
T Cryx6enn rmacunk Perry6mixe Cpricke®, 6poj 52/12
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Peny6nuke Cpricke, K0ja MMa M3y3€THO 3HAYajHy YJIOTY y (DMHAHCHUPaWkY KPEAUTHE aKTUBHOCTU
OaHaxa.

VYyenrhe HOBUaHUX CpelicTaBa y OMIAHCHO] aKTUBU CMameHO je Ha 17% u join yBHUjEK je BHCOKO y
nopehemy ca OaHKAPCKUM CEKTOPOM pa3BUjeHUX (PHHAHCHJCKUX TpPXKHUINTA, KOja HAa OBUM
no3unujama apxxe a0 5% cBoje aktuBe. Jlocmjena MmoTpakMBama y YKYIMHUM KpenuTHMa OaHaka
noBehana cy 3a 23% u pocrurna cy cymy on 341,7 munmuona KM, mro ykasyje ma je mpoOiiem
HEHAIJIATUBOCTH KPEIUTa BPJIO TEKAK U 3aCHyXKYyje N0JAaTHY Maximy, UMajyhu y BUy MOCIbEIHIIE
KOje 110 OBOM OCHOBY MOTY Jla HacTaHy. YKyIaH kanurai je nosehan 3a 5% y ognocy Ha kpaj 2011.
roJvHe, a y YKYIHO] MmacuBH y4yecTByje ca 14%, nok ykynmaH OCHOBHHM KamuTan OaHaka M3HOCU
640,2 mumumona KM u mnosehan je 3a 47,9 munumona win 8%, yrmaBHoMm 300r mpeHoca
Hepacnopehene nooutn u3 2011. rogune. KoeduimjeHT agekBaTHOCTH KamuTajia, U3padyHAT Kao
OJHOC HETO KaluTajla M YKYIHO MOHJEpUCAHOI pu3uKa, u3Hocu 16,4% wu cmamen je 3a 1,7
NPOLEHTHUX IO€Ha, 300T Majga HETO KamuTaja, a pacra yKyNHO MOHJepucaHor pusuka. Croma
aJIeKBaTHOCTHU KalMTajla MojeMHAYHO Mo OaHkama kpehe ce y pacmnony ox 12,9% no 28,4%, mro
3Ha4M J1a cBe OaHKe MCMymaBajy MponucaHu JTUMUT o 12%. Y u3BjermrajHoM MepHoy CBUX JECET
0aHaka je MO3UTHBHO MOCIOBAJIO U OCTBAPWIO YKYNHY HETO Ao6uT ox 36,7 munuona KM, mro je
nopact o 4% y oaHOCY Ha HCTH Tepuoj] mpouuie rogauHe. Mckasanu pesynrtaT je Hajpehum
JIMjeJIOM OCTBapeH IO OCHOBY IpHXoJa O]l Kamara Koju cy nosehanu 3a 7% u y yKynmHUM
npuxoaumMa yuectByjy ca 73%. C npyre cTpaHe, pacXoIu MO OCHOBY IMTACUBHUX KaAMaTHHUX CTOIA Cy
noBehanu 3a ceera 1%, a mTo je moBeno 10 aajber nmoBehama KaMaTHUX Mapku OaHaka, Koje cy
JIAJIEKO0 M3HAJ Map)KH y pa3BUJEHUM 3eMJbaMa M HHUCY CTUMYJIATHBHE 32 MHBECTHUPAE Y PEaHU
cektop. IIpocjeuna kamarHa Mapxa OaHaka, J00MjeHa NPHUMJEHOM IPOCJEYHUX HOMHUHAITHUX
KaMaTHHX CTOIa Ha KpeauTe u aeno3ute, n3nocu 4,9% u seha je 3a 0,3 nporeHTHA OEHA y OJHOCY
Ha IPETXO/HY TOJMHY, 0K KaMaTHa Map:ka MPUMjEHOM MPOCjeUHUX e(PeKTUBHUX KaMaTHUX CTOMa
u3HocH 5,8%, MITO je Ha HUBOY MPETXO/IHE TOJIUHE.

VY HapegHOM MepHOJy MOTpeOHO je na OaHKe CBOje aKTMBHOCTH yCMjepe y MpaBlly MOOOJbIIama
yIpaBJbamka aKTUBOM, OJp:KaBamba JINKBUIHOCTH, T€ 1aJbeM KallUTATHOM jauamy, y HUJbY CMambeha
pHU3UKa W OJp)KaBama IMPOIMCAHE aJCKBAaTHOCTHM KalWTalla, Kako OM ce cauyBajla CUTYPHOCT H
CTaOMJIHOCT cBake OaHKe, Kao W CTaOMIIHOCT YKYMHOI OaHKapckor cextopa. Bmama PemyOGnuke
Cprcke he mpexko KOHTpoJia CyHepBH30pa MHCHUCTUPATH Ha aJEKBAaTHUM MpOIjeHaMa KPeIUTHOT
pu3uKa, Ha 06e30jehemy pezepBu 3a nopehame kKanuTana ¥ Ha MOAPIIIY MHBECTUIIMOHO-PA3BOjHE
OaHKe, ca IUJbEM OJIp)KaBama KpeIUTHE akTUBHOCTH. KoJ eBeHTyaJqHOr maja mnapaMmerapa
a/IeKBaTHOCTH, cynepBu3op M Biaga he mpenysetu eHepruuHe Mjepe Kako He OM JOLLIO 10
HapylllaBamba MOBjepemha y OaHKapCKU CEKTOP.

3a pasnuky ojJ OaHKapCKOT CEeKTOpa, KOJ MHUKPOKPEAUTHOT CEKTOpa MPHUCYTHO je CMambeme
nokasarejba U TO: OunaHcHe akTuBe 3a 15%, xanuTana 3a 4%, Te kpeauTHe akTUBHOCTH 3a 18%.
[Tpucyran je majg Jgocrjenux noTpaxuBama 3a 21%, koja ce yrinaBHOM ojnHoce Ha rpabhane. Ha
HUBOY MUKPOKPEIUTHOT CEKTOPa OCTBAPEH j€ MO3UTHUBAH (DMHAHCH]CKU pe3ynTaT, MoK jenno MKJ]
uMa TyOuTaK 13 MpeTXoAHuX roanHa y usHocy ox 10,4 munnona KM.

Arennuja 3a OankapctBo Pemy6Omuke Cpricke he, y okBupy cBojux oBnamihema, y HapeIHOM
Hepuo/ly, HACTAaBUTH aKTUBHOCTHU TOjauyaHOT HaJ30pa KPEeJUTHOI pu3MKa y OaHkama, o0e30jehemy
a/ICKBaTHOT KalMTala M pPe3epBH 3a IMOTEHLHUjaIHE KpeIuTHE T'yOWTKe, MPHUMjEHH MpoIuca o
IUIATHOM MPOMETY, 3allITUTU MpaBa M HHTEpeca KOPUCHUKA (UHAHCHJCKUX YCiIyra, Kao H
npeay3uMaTH akTUBHOCTH Ha yHarpelhemy 1 pa3Bojy cynepBH3Hje OaHKapcKOI CeKTOopa 3aCHOBaHE
Ha MehyHaponuuMm crangapanma. Takole, y HapenqHoMm nepuony, AreHuuja 3a OaHKapCcTBO
Peny6nuke Cpricke, Kao HaJ30pHHM Opra, npeay3sumahe akTHUBHOCTH Paad MPHUMjEHE 3aKOHCKUX
nponuca M CTaHaapjAa U3 00JacTu 3allTHTEe KOPUCHUKA (PMHAHCHJCKUX yClIyra OJ CTpaHe OaHaka U
Opyrux (QuHaHCHjCcKMX opraHuzanuja. Hamabe, njenoBamem OmOyiacmana y OGaHKapcTBY, Kao
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MoceOHOT OpraHU3alMoOHOr JAMjeNna y OKBUPY AreHinuje 3a OankapctBo PenyOmmke Cpricke,
o0e30mjenuhe ce MHpPHO pjelIaBale NPUTOBOPA U CIOPHUX OAHOca wu3Mel)y KOpHUCHUKA
¢uHaHCHjCKUX yciayra W OaHaka M APYrux (UHAHCHU]CKUX OpraHu3anuja O0aHKapCKOT CHUCTEMa.
AxtuBHocTH OMOyncmaHa y GaHKapCcTBY, Y HapeJIHOM Iepuoay, ouhe ycMmjepeHe Ha moOoJsbIIamy
KBaJIUTETa OJJHOCA N3Mel)y KOpHUCHUKA U 1aBanana (UHAHCHJCKUX YCIIyTa.

VY uuspy noausama HUBOA (PMHAHCH)CKE MMCMEHOCTH KOPHCHMKA (PMHAHCH]CKUX yCIyra, MOTpeOHO
je Tpeay3eTH AaxkTHMBHOCTHM Ha JeQHHHCAkby Mporpama, OJHOCHO cTparervje (uUHaHCHjCKe
enykanuje, y cknany ca npenopykama OECD-a.

VY obnactu miaTHOr mpoMeTa, nocebHa naxma 6uhe nmocsehena cnpoBohemy 3aKOHCKUX olpenada
KOJU PEryJuIly YHYTpalllbd IUIATHU MPOMET M NPUHYIHY HAIUIaTy, Haa30py HaJl HpPUMjEHOM
3aKOHCKHUX M TOJ3aKOHCKUX MPOTHCA, Kao U npahemwy MOCTUTHYTHX pe3yiTara y oBoj 06JacTu, a 'y
UJbY TIOCTU3amka jaue (pUHAHCHjCKe NUCIMIUIMHE W 3alITUTE MoBjepuiiana. Takole, mpenysumahe
ce aKTHMBHOCTH Ha JlajbeM yHamnpehemy JeqUHCTBEHOr perucTpa pauyHa IMOCIOBHUX cyOjekara,
KojuM ce oMoryhaBa yBuJ y nmojatke o 01okaau U 1e0I0Ka i pauyHa MOCIOBHUX cy0jekaTta, yuMe
ce nosehaBa TpaHCHMApeHTHOCT MojaTaka W MH(OpMalMja Koje MpeacTaBibajy OuTaH ¢akTop y
3aCHUBAama 0/IHOCA U3Mel)y OCIOBHUX cy0jeKara.

Tpaxunmre kanurana. Y 2012, roguHu HacTaB/beHE Cy aKTUBHOCTH Ha yHampehemy U jadamy
¢byHKIMOHMCaka TpXKUIITa Kanutaina Penyonuke Cpricke, Kpo3 ocaBpeMemaBamke MPOIuca U3 OBe
o0acTH, Kao ¥ BUXOBY XapMOHM3alMjy ca AupekTuBaMma EBporicke yHHje, a cBe y 1uiby Bpahama
MOBjepeha MHBECTUTOpA, T€ CTBapama 0OJber MOCIOBHOT aMOHMjeHTa NMPHUBPEIHMUX IpYyIITaBa U
JaBHOT CEKTOpaA.

Crame Ha TpxkuTy Kanutana PemyOnmuke Cpricke, Ka0 M y NPETXOJHUX NET TOAUHA, HMa
HEraTUBaH TPEHJ U JMjeNIM UCTY CyJOMHY Kao M TPKUINTA KamuTaja y peruony. Ilpsa momoBuHa
2012. romumHe MOXKeE C€ OKapaKTepHcaTH Kao IEepPHOJ CMamemha aKTUBHOCTH, Y3 IPHCYCTBO
mpoOiemMa KOju KOHCTAHTHO Tpare jaomahe TpXKUIITE KamuTala, Kao ITO Cy HEITUKBHIHOCT,
(He)KBaJIMTETHE XapTHje OJ BPHJEIHOCTH Koje Oep3aHCKH MOCPEIHHIM MOTY MOHYAUTH
WHBECTUTOpUMA, T€ HHU3aK KPEAUTHHU pejTUHT bocHe u XepHeFOBI/IHe8. VY mocmarpaHoM nepuonLy
JOILIO je O CMamema YKYHMHOTI mpoMera Ha bamanmydkoj Oep3u xapTHja o BpujemHOCTH (3a
46,73%), ipu yemy je MO3UTHUBHO KPETamhe U3PAKEHO CaMO Y PEJIOBHOM IPOMETY OOBE3HUIIAMA, TE
JaBHO] MOHYIM aKIMja, JOK je KOJ CBHUX OCTAIMX IOKa3aTejba OCTBAPEHOI IMPOMETa JOLUIO 10
cMamema obuma U BpujeaHocTd. Hamasee, momnuio je u 1o maga Oep3anckor unuekca — BUPC 3a
7,62%, Te ykynHe Tp>KuIIHe KanuTtanuzanyje 3a 3,9%. Kaga je y nutamy CerMeHT HHBECTHUIIMOHUX
dboHIOBa, PUMJETHO je Ja Y OBOM IMEpPUOAY HETO BPUjEAHOCT MMOBHHE OWIbEKH OJard maj.
Taxole, nonuio je 10 cMamema OCTBapeHOT npomMeTa 3a 15,5%, nnnaexca MHBECTUIIMOHUX (HOHIOBA
— OUPC 3a 2,14%, te Tpx)umHe Kanmutanuzanuje GoHmoBa 3a 2,15%. EBupeHTupan je u man
HaKHaJIe 3a YIpaBJbamke KOjy OCTBapyjy APYLITBA 3a yIpaBJbame, Oyayhu na mpocjedHa roauiimba
HETO BPUjETHOCT UMOBMHE TPE/ICTaB/ba OCHOBUILY 32 O0OpauyH T€ HAKHAJE.

3aKOHOM O U3MjeHaMa W JolyHamMa 3aKoHa O TPXKUIITY XapTHja OJf BPHJEJHOCTH HM3BPILIEHO je
ycarjamiaBambe ca 3aKOHOM O IpHUBPEIHUM JApPYHITBUMA , Te YycKiahuBame ca IUpeKTHBaMa
EBporncke yHuje u3 oBe 00JacTu y Mjepu y K0jOj C€ BbUXOBH NMPUHIMIN MOTY YIPaIuTH y AoMahoj]
perynatuBy, Bojaehu padyHa o Oyayhem mpaBiy pas3Boja (MHAHCHJCKOT TpxuTa y PemyOmunu
Cprckoj. HajsHauajHuja pjemema npeiokeHa OBUM 3aKOHOM Cy. HOBa Kiacu(ukanuja XapTaja ol
BpPHMJEJHOCTH Yy cKiIaay ca MehyHaponuum crangapauma — I1SO 10962, ysemen je cratyc

8 Kpemurau pejrunr Bocme u Xepuerosume ,,53“ (Moody's Investors Service), ommocro ,,5* (Standard and Poor's) ykasyje ma
YHIEHUNY Aa bocHa u XeprieroBiHa Ma IMIMEKyIaTHBHY KPeIUTHY CHOCOOHOCT ca BUCOKUM KPEAUTHUM PH3UKOM.
® (,,Cryx6enn raacank Pemy6muke Cpricke®, Gp. 127/08, 58/09 1 100/11)
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KBaJIM(HKOBAHOT MHBECTUTOPA HA MPUMAPHOM TPXKUIITY, T€ U3BPIICHA KaTeropusaluja KiujeHara
Oep3aHCKHX MOCpEeIHUKAa Ha Maje M Mpo(decHOHaNHe, ¢ 003UpPOM Ha HUXOBO 3HAHE, HUCKYCTBO,
(UHAHCHUJCKY CHUTYyalljy ¥ HWHBECTHIIMOHE IMJhEBE, MPEUIOKEH j€é HOBU HAUYUH CETMEHTHUPAMhA
Oep3aHCKOI TPXMINTA, T€ j€ M3BPIIEHO MOOOoJbIIamke oapenada y Iujeny KOju ce OJHOCH Ha
3aLITUTY OJ1 MAHUITyJIAIMje Ha TPXKULITY XapTHja O BPHjEeIHOCTH.

Nmajyhu y Buny nocagaiime pe3ynraTe paja MHBECTUIIMOHUX (POHI0BA, Ka0 M UCKYCTBa 3eMajba y
OKpYXemY, U TeHJCHIIM]E /1a C€ OBE MHCTUTYLIU]E OPraHu3yjy y GopMu OTBOPEHUX MHBECTHUIIMOHUX
¢donnosa, Brnaga Penyonuke Cpricke je y mpoleypH npuipeMe 3akoHa 0 M3MjeHaMa M JolyHama
3akoHa O MHBECTHMLMOHMM (oHIoBMMA. Llyib M3MjeHa U jomyHa 3akoHa je Ja ce OTKIAmhameM
HeJloCTaTaka y J0CaJallli0j MPAaKCH yHampujeau Tpkumre kanutaia Pemy6nuke Cprcke, na ce
00e30mje mpBeHCTBEHO Beha 3amTuTa MHTEpeca MaluX akIMOHapa 3aTBOPEHUX MHBECTUIIMOHHX
doHIOBa M @ ce MPUBYKY HOBM Yyinarayd. Takohe, HEONXOAHO je NMPOMHUJEHUTH U MO3ULH]Y
JpYyILITaBa 3a yIpaBJbambhe U M3JI0KUTU MX TPXKUIIHUM IPUHIMIKMA MOCioBama. Jlo Kpaja roauHe
he Outu mpunpemsbeH HaupT 3akoHa o W3MjeHaMa W JOMyHaMa 3aKOHAa O HWHBECTUIIMOHUM
donmoBuma ynyheH y mpoueaypy pasmarpama W ycBajama Ha Bnamm m HapoaHoj ckyniuTuHU
Peny6nmuke Cprcke. Llnmib 3akoHa je fa ApyluTBa 3a yIpaBJbambe OTIOYHY MOCTYNAK yCcKiIahuBama
CBOI' TOCJIOBaa, TE MOCIOBamka, yjlaramba U OTPaHHYCHA yjarama 3aTBOPEHHUX HWHBECTHIIMOHHX
¢doHIOBA KOJUM YIOpaB/bajy, y CKIAAy ca OBHM 3aKOHOM, Yy IIMJbY HMXOBE IOCTENEHE
TpaHchopMallyje y OTBOpEHE HHBECTUIIOHE (POHIOBE.

M mnopen HaBeleHOI, HACTaB/beHE Cy AaKTUBHOCTH HAa TOAM3alky HHMBOA KOPIOpaTUBHE
OoArOBOpHOCTH y Tmpeay3ehuma u Beher wusBpiiema o0aBe3a [0CTaBbamba (PUHAHCHJCKHX U
PEBU30PCKUX M3BjelITaja U MHpOpManMja O 3HAYajHUM Jorahajuma M3 MOCIOBama MPUBPEIHUX
JpylITaBa, Kao W JPyrux HHGOpMalMja pEJeBaHTHUX 3a JIOHOIICHE HHBECTULHOHUX OJJIYKA.
Taxole, Moxe ce KOHCTATOBaTH Ja je TpxuiuTe kanutana PenmyOnuke Cpricke u Jajbe jeIHO O]
HajOpPraHU30BaHUJUX TPXKUIITA Y PETHOHY 10 MUTakY JOCTYITHOCTH HH(pOpMaIMja peeBaHTHHX 32
JIOHOIIIEH-€ NHBECTUIIMOHUX OJJTyKA.

Komucuja 3a xaptuje on Bpujeanoctu PenmyOiuke Cprcke he y 2013. roaunm, Kao HaJ30pHO U
peryaaTopHo THjeN0, HACTaBUTH AaKTMBHOCTH HAJA30pa YYECHMKa Ha TPXKUILITY XapTuja oOJ
BPHJEHOCTH U Ipeay3uMaTH HEONXOJAHE Mjepe y Luiby edukacHujer (pyHKIHMOHUCAbA TPIKUILITA
XapTuja o]l BPUjEAHOCTH U 3aIUTUTE UHTEpECca HHBECTUTOPA.

VY umipy ponatHor pacrepehema npuBpenHux cyoOjexara, Brmana Pemy6nuke Cprcke he y 2013.
rOJMHU U3BPIIMTH aHAJIM3Y HaKHaza Koje ce riahajy 3a ycnyre LleHTpanHoMm peructpy xapTHja oJ
BpHjeJHOCTH U bamaiyukoj Oep3u y MpaBlly CMambemha WM YKU1aka TUX HaKHAA.

Tpxumre ocurypama. YKynHo oOpauyHaTta npeMuja y mnpBoj nmosioBuHu 2012. roaune u3HOCH
71.424.210 KM, mro mpexacraBba noBehame on 5,6% y omHOCY Ha HMCTH TEPUOJ MPETXOIHE
rogune. [loBehame ykynmHO oOpauyHate MmpeMuje pe3yinTar je U U3y3eTHO BHCOKOT pacTa MpeMHuje
ocurypama (uimjana apymrasa 3a ocurypame n3 ®buX xoju nocnyjy y Penyomumu Cprickoj (3a
41,8%). VY CTpYKTypu YKyIHO oOpadyyHaTe IpeMHje HEKHBOTHO OCUTYpame YYeCTByje ca
63.126.305 KM wiu 88,38% (cmameme 3a 3,79%), a ®HBOTHO OcUrypame ydecTtByje ca 8.297.904
wm 11,62% (moeehame 3a 17,92%). HaBenmeno ykasyje na je HAcCTaBJbCH IO3UTHBAH TPEH]
NPOMjEeHE CTPYKTYpE IMpeMHUje y KOPHCT KHBOTHOI M HEOOABE3HUX OCHIYpama, MaKo je TO jOIl
YBHjEK UCIOJ MPOCjeKa €BPOICKUX U 3eMajba y TpaH3uiuju. Ha Tpxxumry ocurypama PenyOnuke
Cprcke monuto je u 10 noBehama TeXHMYKUX pe3epBH 3a 7,8%, Te je ocTBapeH MO3UTHBAH HETO
pe3ynrtat Ha HUBOY cekTopa (moBehame 3a 55,5%). C npyre ctpaHe, A0IUIO je 10 Maja BPUjeTHOCTH
MIOCJIOBHE aKTHBE CBUX JIpyIITaBa 3a ocurypame 3a 0,3%, kanurana 3a 6,5%, a cmameHe cy u cTore
e(pUKacCHOCTH Yy pjellaBamby M UCIUIATH OAIITETHUX 3axTjeBa. Ilopen HaBeaeHOr, Yy CEKTOpPY
ocurypama Cy M Jajbe MPHUCYTHH NpoOJIEeMU M3 paHMjer Nepuona, oA KOJUX Cy Haj3HA4yajHUJU
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HEJIOCTaTaK aJeKBaTHOI MOKpuha TEXHWYKHX PE3epBHU, HEllojaHa KOHKYpPEHIIMja U HEMOIITHBAHKE
MIPEMUJCKOT CUCTEMA, HAPOUYUTO y BPCTU 00aBE3HOT OCUTypamba 01 ayTOOATOBOPHOCTH.

VY unsby naseer ypehema TpikuiTa 00aBe3HOT OCUTYparba 0] ayTOOATOBOPHOCTH, TE jayara MpaBHE
CUTYPHOCTH M 3alITUTE MHTEpeca MOTPOIIaya y OBOj BPCTH OCUTypama, ATeHIIM]a 3a OCUTYpambe
Penybnmuke Cpricke u Brnama cy Beh oTtmouene mpumpeme 3a mpoiiec aubepaniusalje mujeHa
ocurypama 0] ayToOAroBOpHOCTH. byayhm na mocToju omimira carjiacHOCT J1a ce€ Uje y IpOoLecC
mubepanuzanuje, y 2013. roamnu Brnama Penybmuke Cprcke he mnpeamoxuTd Mojen
nulepanu3anuje ujeHa 00aBe3HOT OCUTyparma O] ayTOOATOBOPHOCTH, a KOJU je MPHUXBATJbUB U
npunarolen nocrojehem cramy M pa3Bojy TpXKMIITa ocurypama Penyonuke Cprcke. Y ckiaay ¢
TUM, npuctynuhe ce u3paau 3akoHa 0 00aBE3HOM OCHUTYPamy O] ayTOOATOBOPHOCTH, T€ U3MjeHaMa
U JIOIlyHaMa JIpyre 3aKOHCKE peryjlaTuBe M3 00JacTH OCUrypama, y LIUJbYy yckiahuBama ca
nupexktuBama EBpornicke yHHje u crnipoBol)ema mpoieca 1udepanuzanyje, koju he OuTH 3aBpIieH y
2013. ronunu. Ynopeno ca pasmaTpameMm MoryhHoctu yBohemwa mpoueca iaubepanuszanuje Brana
Peny6nuke Cprncke u AreHuuja 3a ocurypame PenyOnmuke Cprcke he y koopauHanmju ca
YapyxeweM ocurypaBajyhux apymraa Penybnuke Cpricke pazmartpaté MoryhHocT mahama
00aBE3HOI' OCUTypama IMPEKO jJeAMHCTBEHOT padyHa Kako OM ce CTBOPHO YBUJ Y TOILITOBAaHE
NpONHCcaHuX Tapuda 00aBE3HOr OCUTypama M yjeJHO KOHTpOJa AUCTpUOyIMje oOpasala moimca
ocurypama — o0pasalia cTpore eBUJCHIIH]E.

[Topen Tora, takohe he pasmorputu mMoryhHocT yBohemwa IUPEKTHOT oOpauyHa HCIUIaTe IITETa,
OJIHOCHO J1a C€ yBeJle CHUCTEM Ja CBako ocurypasajyhe apymrTBo uciahyje mTeTy OCUTypaHUKY
KOje je KoJ TOT ocurypaBajyher npymrsa 3akjbyuusio ocurypame. [lopen HaBeneHor, AreHiuja 3a
ocurypame Penyonuke Cprcke he, ka0 HaA30pHO U PErylIaTOPHO THJENIO, HACTABUTH aKTUBHOCTHU
Ha/30pa y4eCHHKa Ha TPXKUIITY OCHTypama, ca MOCEOHHUM AaKIIEHTOM Ha 3aKOHUTOCT HCIUIATE U
pjelaBama OJIITETHUX 3aXTjeBa U NpeAy3uMaTH Mjepe HEOINXOJHE 3a Halpedak y OBOj OOJIACTH.
Hcro Tako, AreHuuja 3a ocurypame PemyOmmke Cprcke he n0JaTHO MOOMITPUTH HAI30p Hal
¢unujanama npymraBa u3 Penepanuje buX koje mocmyjy y Peny6mumu Cprickoj, Te carienaTu
y3pOKe M3y3eTHO BHCOKOT CTEII€Ha pacTa MpeMHja OCUTypama KOl OBUX (uiujaia.
HNuBecTunmnono-pa3pojua 6anka Penybanke Cpncke u IIPK PITPC. MuBecTUIMOHO-pa3BOjHA
O0anka PenyOmuke Cprcke (MPBPC), 3axBasbyjyhu cBOjUM JocajalilsuM aKTHBHOCTUMA H
OCTBapeHUM pe3yJITaThMa, OTpaBJaia je yiory Bojaeher ¢puHaHCHjepa IPUBPEIHOT pacTa U pa3Boja
Peny6muke Cpncke, npodunumyhu ce y jenHy oj Haj3HauajHHjuUX JoMahux pas3BOJHHX
uHctutyuuja. Jlo kpaja cenrem6pa 2012. rogune, UPBPC je macupana ykynuo 1,12 munujapau
KM, ox uera ce 933 mmmona KM wunu 83% onHocu Ha kpenuTHe TuiacMane, a 191 mummon KM
w 17% oqHocH ce Ha IutacMaHe y xapTuje oJ] Bpujeanoctu (XoB).

Ta6ena 7.1. lIperaen ykynaux miacmana UPBPC, cramwe Ha nan 30.09.2012. roqune

Bpcra nmiacmana HM3Hoc (y KM)
KJI 3a moyeTHEe MOCIOBHE AaKTUBHOCTH 3.125.787,38
KJI 3a MUKpOOH3HHC Y TTOJEOTIPUBPEAN 22.855.272,22
KJI 3a nossonpuspeny 70.755.362,83
KJI 3a mpemy3etHuke u mpenyseha 425.615.879,22
CraMOCHU KpeauTH 214.571.872,03
KJI 3a jemuaMIE TOKATHE CaMOYTIpaBe 35.825.000,00
3ajMOBH 3a HE3aIoCIeHe IeMOoOmIIcane OopIie 5.150.204,90
3ajmoBH 3a mpemy3eha 19.842.000,00
Kpemurn 3a Mana u cpearba npeayseha (EAF) 37.301.980,93
Kpenuru 3a Mana u cpenma npeayseha (EIB) 97.783.437,00
YKyNnHHU IJIaCMaHU HA KPEAUTHOj OCHOBH 932.826.796,51
Iaacmanu y XoB 191.271.798,00
YKYIIHU IJIACMAHHU UPBPC 1.124.098.594,51

N3sop: UPBPC
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VY ckmany ca ExoHomckom mnonutukoM Penybmmke Cpncke 3a 2012. roauny, banka je
KOHTHHYHPAHO MOJpXKaBajia ¥ CTUMYJIKcala MPUBPEIHH pacT U pa3Boj Penybnuke Cprncke. UPBPC
j€ peloBHO MpaTuja U aHajdu3upajia norpede MpUBpene Te, y CKIAJy ca WbuMa, Mpuiarohasana
CBOjY KpEAUTHY MOHYY.

HPBPC je HacTaBuia ca yCIIjellIHOM peau3aliijoM KpPEeIUTHUX JIMHUja Koje cy o0e30ujehene kpo3
npojekre ca CBjerckoM OankoM u EBpornckom wHBecTuIMOHOM OaHkoMm. Ca crameM Ha JaH
30.09.2012, nmyrem kpenuTa 3a mMaia u cpenma npenyseha (EAF) u kpenura 3a mana u cpelmba
npexnyseha (EIB) onobpeno je ykynuo 135,1 munmuon KM. U y 2012. ronunu, banka je HacTaBmia
ca YCIjeIIHOM peaji3alijoM Iporpama 3a ctaMOeHo 30pumaBame, YUMe je OMOryheHo pjerraBame
cTaMOEHOT MUTama COIUJAIHUX Tpyna o moceOHor 3Havaja y Pemybnuiu Cprickoj moja u3y3eTHO
noBoJbHUM YycioBuMa. Jlo kpaja centemOpa 2012. romune, ono0peHH cTaMOEHH KPEIUTH CY
Jocturan uzHoc on 214,6 mumnona KM. ¥V ycnoBuma kaja mpoOieM He3anoCIeHOCTH MONpuMa
rinobanHe pa3Mjepe, banka je HacTojana Ja myTeM CBOJUX MHBECTUIIMOHUX aKTHUBHOCTH JIONPUHECE
olpkaBamy cTaOwiHocTH nomaher Tpxkumra paga. Tako je miacmanuma HMPBPC omoryheno
ouyBame nocrojehux 37.032, Te otBapame 4.733 HOBUX paJHUX MjecTa, Koje he OMTH peaTn30BaHO
peMa YroBOpEHOj IMHAMUIIM U TIoTpedaMa KpajilbuX KOPUCHUKA, Y TOKY Tpajarma OTIIaTe KpeauTa.

MHBecTUIIMOHUM aKTUBHOCTUMA Ha TpxxuiTy kanutaina UPBPC je nonpunujena nudepeHnujanuju
u3Bopa (puHaHCHpama y Penyomuuu Cprickoj U op)kaBamy JTUKBUIHOCTH TPXKUILTA. Y CTPYKTYpHU
yKymHor npomMera Ha bamanyukoj 6ep3u y 2008, 2009, 2010, 2011. u npBux neset Mjecenn 2012.
roaune, ykynHu miacMann UPBPC (kymoBuna n npoaaja XoB) yuectBoBanu cy ca 18,2%, miro je
camMO TOTBpJAa meHe adupmanuje y Bojeher MHCTUTYLMOHAIHOI WHBecTUTOpa y PemyOmuium
Cprckoj. banka je m0 cama mojpikaiga TOTOBO CBE €MHUCHjeé MYHHUUMIAJIHUX OOBE3HHMIA Ha
bamwanyukoj 6ep3u, y koje je mimacupano 58,4 munumona KM. Iloxpuika UPBPC omoryhuna je
MIUPOKY adupMaIyjy MyHUIUNATHUX OOBE3HMIA KA0 HM3Y3€THO AaTPAKTUBHOI HMHCTPYMEHTa 3a
(buHaHCUpamke JIOKATHUX pa3BOJHUX HHUIMJaTHBA W HMHPPACTPYKTYpHUX MpojeKaTta. Y IHIbY
OUyBamka MaKpOEKOHOMCKE CTaOMIHOCTH M 00e30jehuBama HOJAaTHUX JYTOPOYHHMX CpelicTaBa 3a
¢unancupame cekropa npuspezne, UPBPC je cHaxkHO mojpikana mpojekTe MpuBpeAHUX cyOjexara
KpO3 EMUCH]Yy KOPIIOPaTUBHUX 00BE3HUIIA Y KOje je turacupano 70 munnona KM.

CBojUM YKYITHUM MHBECTHLIMOHUM aKkTUBHOCTHMMa baHka je nonmpuHujena yoniaxaBawy HETaTUBHUX
edekara rmodaTHUX eKOHOMCKHX yCIopaBama Ha gomahy ekoHomujy. O6e30jehuBamem ayropodne
¢dbuHaHCHjCKEe MOAPIIKE Pa3BOjHUM Mpojektuma y PemyOmmuum Cprickoj, y yclioBUMa OTrpaHUYEHE
JOCTYIHOCTH (MHAHCHJCKUX CpelcTaBa M mpobiema HarnameHe HenukBugHoctH, WPBPC je
HpyXWia U A0AaTHY TUMEH3H]y CTa0MIIHOCTU (PMHAHCUJCKOM cekTopy y Peny6nuuu Cprckoj. Tako
cy y mpeux mect Mmjeceuu 2012. romune, kpenutu MPBPC y CTpyKTypu yKyDHHX KpEAMTHHUX
u3BOpa (puHAHCHpama Ganaka Pemy6mnke Cpricke yaectoBami ca 77%."

Y ckmany ca oapenbama 3akoHa O IpUBATU3aLUjU JApP)KaBHOTI KamuTajna y mnpeaysehuma
(,,Cnyx0Oenu rnacauk Peny6nuke Cprcke®, op. 51/06, 01/07, 53/07, 41/08, 58/09 u 79/11), ynory
oBnamheHor npojaBna IpXaBHOT Kanutana y npemysehuma, ox 20.06.2007. rogune, npeysena je
NPEPC. Ilpeamer mpuBaTH3auuje Cy akiuje ¥ yajeiad, Kao M ApKaBHU KamuTaja y mnpeaysehuma
KOja ce JI0 JlaHa CTylama Ha CHary OBOI' 3aKOHA HUCY KOHCTHUTyHcajla y CKJIaJy ca 3aKOHOM O
npenyzehrMa, 0THOCHO 3aKOHOM O jaBHUM Npefy3ehuma, a koju unHe noptdesb AKuujckor Gponaa
PC. V nperxonHoMm nepuony, baHka je KOHTHMHyHpaHO oOaBJbajla aKTUBHOCTH Ha IPHUIIPEMH 32
npojajy M Mpojajy Ap’KaBHOI KamuTajna y mpeaysehuma y Kojuma HHUCY MOCTOjasie Mpemnpeke 3a
peanu3alujy oBOr mpoieca. 3aKOHOM O MPUBATU3ALU]U IpXKaBHOT KanuTajia y npeaysehuma nara je
MOryhHOCT  HpeocTaJMM  HENpHBAaTH30BaHUM  Npedysehnmma 1ga  u3Bpimie  (UHAHCH)CKO

1% TIpema mocIeaBmUM PACIOTOKHMBEM MOJALEMA, y MOCMATPAHOM IEPHOIY, y CIPYKTYPH YKYIHOr (HHAHCHpAma

6ankapckor cekropa PC, kpeanTHn u3Bopu cy ydectBoBanu ca 14%. M3Bop: Arennmja 3a GankapctBo PermyGimke

Cprcke, Hzsjewmaj o cmarvy y bankapckom cucmemy Penybnuxe Cpncxe 3a nepuoo 01.01.2012-30.06.2012. zo0une.
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pectpykTypupame ayra. OBo je mpouctekio u3 nmorpede GuHaHcHjckor pactepehema npeayseha u
KOHCOJIMJAIMje HHXOBOI IOCIOBamka, a y LUJby YCIjelllHe NpuBaTu3anuje. MHunujatuBy 3a
cipoBol)ere MOCTyNMKa (PUHAHCHJCKOT pecTpyKTypupama mnokpehe mnpenysehe koje, HakoH
JIOHOIIIEHa OJUTyKEe O HaMjepu pecTpyKTypHpama ayra, npucrymna uzpaau [Iporpama ¢punancujckor
pectpykrypupama. Caunmen [Iporpam pectpykrypupama npenysehe nognocu UPBPC na ananusy
U JlaBameé MUIIUbEHA, HAKOH 4era ce oH JocraBiba Bnagu PC pamu poHomema KOHAYHE OJJIyKe.
banka je aHanu3upa M Jana CBOj€ MHUIBEHE O CBUM JOCTABJEHUM IpOrpamMuMa (pUHAHCHjCKOT
pecTpyKTypHpama, HAKOH Yera cy OHu ynyheHu y Jajbu MOCTyMaK.

3axBasbyjyhu akTUBHOM yuerihy y paay CKyNIITHHa akiuoHapa npenyseha u3 noprdesba ¢poHaosa
KOjUMa YIpaBiba, baHKa KOHTHMHYMpPaHO JONPUHOCH YyHampehewy cucreMa KOpPHOpPaTHBHOT
yIpaBJbamba U MOAU3alkhy HUBOA CBUJECTH O HETOBOM 3HAYajy, KaKO ca MUKPOEKOHOMCKOT, TaKO U
ca MaKpOEKOHOMCKOr acriekta. CBOjUM JOCAJalImbUM pe3yiaTaTuMa y JOMEHY KOPIOPaTUBHOT
ynpassbama, UPBPC je onpaBnana ynory npogecnoHaaIHOT MEHalepa KIMOBHHOM KOja ce Hala3H y
BiacHUIITBY Perybnuke Cprcke.

[Touetkom 2012. rogune, UPBPC je mocrana je umanuna EBporckor ynpyxema jaBHHX OaHaka
(EAPB). UnanctBo y EAPB je moceOHO 3Ha4ajHO ca acleKTa YCIIOCTaBJbarkba M y4BpIINHMBamba
capajib€ ca CpPOJHMM pa3BOJHUM HHCTUTYIMjaMa €BPOIICKMX 3€Majba M pEruoHa, yHampehema
nocjoBama 300r OoJeer ymo3HaBama ca MpoMjeHaMa Ha MelyHapogHuM (UHAHCH]CKUM
TP>KUIITUMA U JONpUHOCA jayamy MelhyHapoaHor kpenubunurera banke u Penyonuke Cpricke.

VY uusby npHBiadea CTpaHUX UHBECTUTOPA, baHka je HacTaBuia aKTUBHY MPOMOIIH]Y IPUBPETHUX
norernujana PC. OppxkaBajyhu amo moprana WuBectupajre y PC (oOyxBara Haj3HauajHH]je
uH(pOpMAaIHje 0 UHBECTHIIMOHOM OKPYKEeHY U MorogHoctuMa 3a yiarame y PC), ba3zy nogaraka o
MHBECTUIIMOHUM JloKanujama y PC (merasban npuka3 pacnojoXHBUX HHBECTUIIMOHUX JIOKAIHja 110
omutuHamMa PC) Te Ba3y exkoHoMckux WHAauKartopa (cagpku cBeoOyXBaTHY MaKpOEKOHOMCKY
cratuctuky PC n buX), banka je 06e30ujequina T0CTyIHOCT, Ha jJeJHOM MjecTy, CBUX PEIeBaHTHUX
uH(opMalrja HEOMXOJHHUX 32 MMOCIOBHO U MHBECTULIMOHO OJUTyuuBame. OcUM Tora, Kao HITo je TO
u Owino npensuheHo Ekonomckom nonutukom 3a 2012. roauHy, peloBHO Cy OJpsKaBaHU KOHTAKTH
ca MpHUBpeAHUM npeacTaBHUIITBUMA PC y MHOCTpaHCTBY, €KOHOMCKHMM ojjenuma ambacaia u
CTpaHUM TPrOBHHCKHMM INpeAcTaBHUIITBUMA Y buX, ogabpaHnum MHBECTUTOpPUMA, Ka0 U OHUMA KOJU
Cy CaMOMHHUIIMJaTUBHO KOHTakTupaiu bauky. majyhu y Buay 3nauaj npernpucrtynse nomohu EY,
noceOHa maxkwa nocBeheHa je pas3BHjalby U OAp)KaBamwy AMjela cajra Koju ce oxHocu Ha EY
rpanToBe. [Ipyxajyhu ocHoBHe uH(popmanuje o npetnpuctynHoj nomohu EY, nporpamuma xoju cy
TPEHYTHO pacroioxkuBu 3a buX/PC, oTBOpeHHM jaBHMM MO3MBHMA M YIYTCTBUMA 32 allNIUIUPAE
Ha ucre, baHka je nompunujena nopehamy HUXOBE JOCTYITHOCTH 32 NOTEHIMjAIHE KOPUCHHUKE M3
PC.

[Topen tora, no kpaja 2012. ronune Ouhe ycBojeHe M3MjeHE ceTa 3aKOHa KOjuMa je JAe(pUHHUCAHO
nocioBamwe MHBecTUIIMOHO-pa3BojHe OaHke Penybnuke Cpricke U (hoHI0BA KOjUMa OHA YIIPaBJbaA.
CyWITHHCKM pa3iior NpeUIOKeHUX H3MjeHa M JIoNyHa 3akoHa o (OHJOBMMA jecTe H3MjeHa
PErUCTPOBAHOT KamuTasia, uMajyhu y BUAY Ja je KamuTal HEeKUX o] (DOHIIOBA pPErucTpoBaH Ha
OCHOBY IpoLijewmheHe (ep BpUjeTHOCTH XapTuja Koje cy yuuie y noprdesb ponnosa 2007. ronuse,
y BpUjeMe KaJia je TP KHILITE Kanurtana Ouio akTuBHO. [lajg TpkuITa 10BEO je 10O eHOPMHO BHCOKOT
naza (gep BpUjeTHOCTH XapTHja Koje ce Haja3e y norpdesby (GoHI0Ba U Taj H3HOC €BUACHTHPAH je
Ha MO3MIMJU PEBAJIOPU3ALMOHUX pe3epBU. [la OM ce OCHOBHHU KaluTall peajlHo MCKa3ao y KikbUrama
donnoBa, yBaxasajyhu u oxapende |AS-a 39 ,,OUHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH. NpPHU3HABAmHE U
oIMjepaBame”, TOTpEeOHO je 3aKOHOM Je(pUHHCATH MOCTYyIamke ca HAaBEJICHOM MO3UINjOM, Kako Ou
ce HMCKa3aja peajiHa BpHjeTHOCT OCHOBHOT KamuTaja (poHm0Ba.
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JlonatHe M3MjeHEe 3aKOHA OJHOCE Ce Ha palMOHAIM3AlM]y TPOIIKOBA IOCiOBama (OHIOBA, Ha
HauuH Ja he ¢pyHKuMje qupekropa (GoHIOBA Y AajbeM NMPABHOM MPOMETY BPILIUTH AUPEKTOp baHke.
[IpennoskeHe U3MjeHE 3aKOHE y CKIAAy Cy ca PECTPUKTHMBHOM MOJUTHUKOM jaBHE MOTPOILIE KOJY
cnpoBoau Brnama PemyGnuke Cpricke, a Koja ce OJHOCH M Ha IJIaHMpame Opoja M BUCHHY IUIaTa
3arociieHuX y npeaysehuma u 1pyrum npaBHUM cyOjekTMa y BehnHckom BracHUIITBY PenyOnnke
Cpncke. Umajyhu y Buny na banka o6aBiba mocao ymnpasibamba (POHIOBUMA, a AUPEKTOPH (OHIO0BA
MIOCJIOBE 3acTynama (OH0BA y MPABHOM IMPOMETY, MPEUIOKEHE M3MjeHe 3aKOHa MMajy 3a LuJb
Crajame IMOCJIOBa 3acTylama W ynpaBibama (ponmoBuma y ¢yHkuuju aupektopa banke. Ilpenoc
HQJISKHOCTH 3acTynama (oHmOBa y MjeNOKpYr IMOCiOBa W3 HamiexkHocTH banke, TauHmje
aupekTopa banke, onpaB/aH je M ca acleKTa CMamberha TPOIIKOBA IOCIOBama ¢ 003UpoM Ha TO Ja
banka 3aKkoHCKM yIlpaBjba, NMpPaTH M PYKOBOJU CBAKOJHEBHMM IIOCIOBMMa (OHAA, T€ HPEHOC
HA/JISKHOCTU 3acTynama (OHJOBa He Ou MpeacTaBibajo JoAaTHO ontepeheme Tekyhem
nocnoBawy banke, Beh 6u noBeno 10 Behe epekTUBHOCT y pajy U cMamebha TPOIIKOBA MTOCIOBABA
banke Ha mo3uIMju pacxoa 3a JIMYHA IPUMarba 3aroCICHHUX.

Kana je pujeu o 2013. rogunu, UPBPC he nacraBuTH na (pUHAHCH]CKM TOJpKaBa pealn3anujy
JPYIITBEHO-EKOHOMCKUX MPHOPUTETA U pa3BojHUX moTpeda PemyOmmke Cpricke. 3a oBe HamjeHe
cpenctBa he Outu 00e30ujehena kpo3 moBpare paHuje IIaCHpaHUX cpejacTaBa (PEeBOJBUHT (POHT),
Te mpommpemne nocrojehnx apamkmana ca CBjeTckoM 0aHKOM M EBPOIICKOM WHBECTHUIIMOHOM
OankoM. banka ce Beh Hanasum y mpoueaypu NpoLIMperma OBUX apaHkmaHa, mro he omoryhurn
noBehame JOCTYITHOCTH MOBOJFHUX (DMHAHCHJCKUX CPEJICTaBa 32 CTHMYJIHCAHEC MPUBPEIHOT pacTa
u pasBoja Peny6nmke Cprcke.

VY mnany je na ce y HapenHoj, 2013. rogunu nomaha npuBpena moAp:KU MyTEM OcaM KpeAUTHHX
nuHUja, a To cy. KJI 3a nouemne nociosne akmusnocmu, KJI 3a muxpoousnuc y nowonpuspeou, KJI
3a nowonpuspedy, KJI 3a npedyszemnuxe u npedyzeha, KJI 3ajmosa 3a nesanociene demoounucame
bopye, KJI 3ajmosa 3a npedyseha, te KJI kpeouma 3a mana u cpeowa npedyseha (EIB) u xpeouma
3a mana u cpeora npedyseha (EAF). Takohe, monpruka npuBpenu 6uhe JOCTYIHA U KPO3 €MUCH]Y
kopriopatuBHux XoB. [loxpmika peanusanuju mpojexara JOKaTHHX 3ajenHuna Ouhe HacraBibeHa
nyTeM IUlacMana y MyHununaiaae XoB. Ocum Tora, 3a oBe HaMmjeHe jaoctynmHa he Outh u apyra
KOMIIOHEHTa Kpeouma 3a mana u cpedra npeoyseha (EIB) — Ilpojexmu ungpacmpyxkmype.
HacraBak peanusanuje cramOenux kpeauta, u 'y 2013. ronunu, omoryhuhe conmjainum rpymnama
0J1 TOCEOHOI MHTEpeca Jla pUjelle CBOje cTaMOEHO MHUTAmE IMOJl M3Y3€THO MOBOJHHUM YCIOBHMA.
Kao u y nperxonnom nepuony, banka he koHTHHYHpaHO NpaTUTH M aHATH3UPATH MOTpede nomahe
NpUBpEZe, Te EBEHTYAJIHO BPIIMTH U3MjeHe W mpuiarohaBame CBOje YKyImHE (DPMHAHCH]CKE TOHYE
UCTUM.

VY toky 2013. rongune, UPBPC he HacTaBuUTH akTHMBHOCTH Ha MpOJAjUu JpXKABHOI KaluTana y
OpeoCTaIMM HENpPHUBATU30BaHUM Ipeny3ehuma, KOA KOJUX Cy MCIYHEHE IpPETIIOCTaBKe 3a
NPUBATU3ALM]Y U 3a KOja MOCTOJU MCKa3aH MHTEPEC MHBECTHTOPA, MPUMJEHOM jeJHE O]l METoja
npuBaTtu3anyje, nponucane 3akoHoMm. Ocum Tora, aHanusupahe u gahe cBoje MHUILJBEHE O CBUM,
TOKOM TOJMHE JOCTaBJbEHUM MpPOTrpaMHMa (PMHAHCHJCKOI PECTPYKTypHpama, Kako OM OHU Owin
ynyhenu Brnagu Peny6nuke Cpricke Ha KOHAYHO OJUTyYUBAE.

banka he akTUBHO ynpaBsbaTi MPEOCTAINM JpXKaBHUM KallUTaJIoOM Yy Ipeny3ehnma koja ce Hanase y
noptdesbuMa QOHIOBA, a Y LIMJbY OUyBama U yBehame merose peajsHe BpHjeHOCTU. AKTUBHOCTH
Ha YyNpaBjbalby JApKaBHUM KamuTajgoM oOyxBaTahe NpUIIpEMY M CaudmbaBambe Ipernopyka 3a
rjlacambe TNpeACTaBHUIMMA KamuTaja, 3acTylame M Ipe]CcTaBibambe Kamurana (OHIO0Ba Ha
CKYIIIITHHAMa aKIMOHapa JApyIITaBa KamuTaja, eIyKalujy KaJapoBa y APYLITBMMA KamuTaia, Te
MOHUTOPHHT paJjia CKYIIITHHA aKI[MOHapa U peaau3anuje CKyMIITHHCKUX OTyKa.
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Kpo3 umanctBo y EBpomckom yapyxemy jaBHux Oanaka MPBPC he Hacrojatm na ocrtBapu
KOHCTPYKTHUBHY capajiby Ca OCTaIMM WIAaHOBMMA YJpyXema, Koja O moapazyMujeBaia
Mel)ycoOHy pa3MjeHy 3Hamba W UCKYCTaBa, T€ €BEHTYaJIHY 3ajeJHUYKY pean3alijy KOHKPETHHX
pa3BojHux mpojekara. Ocum Tora, yuyemhe y paxy Komurera Yapyxkemwa omoryhuhe banuum na
IpaTH HajHOBH]jE TPEHI0BE U peryiaTuBy Koja ypehyje oGmact pazBojHor OaHkapcTBa Ha HUBOY EVY.

VY 2013. rogunn, banka he HacTojaTh Aa MOTEHIMjalHUM aruiMkaHnTuma y PemyOmumu Cprckoj,
IpyYje CBera OMIITHHAMa U IPaZoBUMa, IPYXKHU LITO CaApKajHuje MH(OpPMAIUje O pacloioKUBOCTH
U HauuHy armmiupama Ha cpeacrtBa npernpuctynHe nomohu EY. UPBPC he u name Outn Ha
pacrioyaramby MOTEHIMJAJIHUM CTPAaHUM WHBECTHTOpMMA 32 OCTBAPHBAE JUPEKTHUX KOHTaKara
Kako OM MM oJIakKIIaa JOHOUICHE O/IyKe 3a HHBecTHpame Y Pemmyonuky Cprcky. [locebHa naxma
Ouhe ycMjepeHa Ha jayame HapTHEPCKUX OJHOCA Ca CPOJIHUM Pa3BOJHUM MHCTUTYIMjaMa y PETHOHY
y LuJby MeljycoOHe pa3MjeHe UCKYCTaBa U 3Hama, Kao IITO Cy: Xpeamcka b6anka 3a 0OHO8Y U paseoj
(HBOR), Cnosencka uzsoszna u pazeojua 6anxa (SID), @ono 3a pazeoj Penybnuxe Cpbuje u ci.

3a ykynne macmane MPBPC y tokxy 2013. roaune, a KOju yKJby4yjy IUIacCMaHe IyTeM KpeauTHUX
muanja 1 XoB, 6uhe pacronoxuso 260 mummona KM.'' Cpencrsa he 6utn obesbujeljena us
MoBpaTa paHHje IUIACHPAHUX CpeJCTaBa, TE Hpollupema nocrojehux apamxmana ca CBjeTCKOM
6ankom u EBpornickoM nHBecTHIMOHOM OaHKoM. KamaTHa cTona Ha kpenute kpehe ce y pactony oJ
3,6% no 6,89%. Kpeautu ce ogobpaBajy y3 pok ormiare oa 12 mjecenu no 20 roguHa u rpejc-
nepuoa ox 12 no 36 mjeceny.

8. INOJIMTHUKE JABHOI' CEKTOPA - IIOJIMTUKE BJIAJIE

8.1. OIIIUTE JABHE CJIYXBE

8.1.1. PeryuaaTopHa pedopma

[Touetkom 2012. ronune ycBojena je ,,Crpareruja perynatopHe pedopme u yBohema mpoueca
npoujene yruiaja nponuca (ITYII) y Penyomuum Cprckoj 3a 2012-2015“. lo kpaja okroopa 2012,
roguHe MMHHUCTapCTBO 3a €KOHOMCKE OJIHOCE M PETHOHANHY j€ Yy capaimu ca AreHIMjoM 3a
NpKaBHY YIpaBy OpraHM30Bajio ocaM oOyka (Tpajame yKymHO oOyka 24 naHa) 3a Ap)KaBHE
cinyxxOenuke o mpumjeHu mpoueca IIVII, kako Ou ce cTekiaa OCHOBHA 3HaWma U BjEIITHHE Y
NPUMjEHH OBE METOOJIOTH]je U YHANpHUjeano paj jaBHe yrnpase. OOyky je 1o cama npouuio oko 130
JOpXKaBHUX ciyxkOeHuka. ¥ Toky 2012. roause 3aBpliieHa je mpoljeHa yTuiaja Ipomnrca npuMjeHoM
nyHe MeTojosoruje Ha Harpry 3akoHa o pa3Bojy Mallux U cpelbux npeayseha u npeny3eTHUIITBA.
JletasbHO Ccy aHanmu3upaHa cBa onrtepehema (UHAHCHjCKE MPUPOJE HAa MHUKPO, Maja U Cpelrba
npeayseha, Te mpeay3eTHUKE, Kako OM ce HeKa O] HBHX yMamHia WIM YKHHYNAa y HapeIHOM
HEpUOIy.

3amoyera je pedopma mpoiieca 3amouyumbama MOCIOBalka, ca HaMjepoM Jla Ce CKpare MOTpeOHU
JIaHW, TIPOLEAYPE M TPOIIKOBH IOKpETama IMociioBama (y3 OodyBame NpaBHE CUTYPHOCTH) 3a
MIOCIIOBHY 3aje[HUILY U yCKIIaJe ca 3eMJbaMa OKpyKemwa. HampaBibeH je CHUMaK cTama, paspaleHe
cy Tpu moryhe ommuje 3a pedopmMy U TPEHYTHO Ce MpUIIpeMajy 3aKOHCKa U HH(popmalmoHa
pjelema 3a jeqHy OJl OMIMja, ca LUJbEM YCIIOCTaBJbama one Stop shop-a. Tako ma he y 2013.
roauHu OWTH 3HAYAJHO CMAWkEHO BpPUjEME M TPOIIKOBH PErucTpaluje MPUBPEIHUX ApyIiTaBa. Y
OKBHUpY HCTOT mpojekra, Brmama PenyOnuke Cprcke he M0OHMjeTHM HEOMXOJHE 3aKOHCKE H
MOJ/I3aKOHCKE aKTe W 3a Cy4aj KajJa €BeHTYyalHe M3MjeHe 3aKOHCKUX mpomuca Hamehy obaBe3y

! Ox rora je mranupano 184 mmmona KM 3a kpemuthe miacmase i 76 Mumiona KM 3a miacMase 1yTeM XapTuja of
BPHjEIHOCTH.
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yckinahuBama HpuBpenHUX cyOjekaTa ca ojpendama 3akoHa, INTO 3a MOCJhEIUIly MMa Iutahame
Pa3IMYUTUX BPCTA TaKca W HAKHAJA, YMME Ce MPUBPEIHU CyOjeKTH AoaaTHo onrepehyjy, kako Ou
npuBpesHe cybOjekre ocimolonmia TpouikoBa oBUX yckinahuama. Takole, ykunyhemo oGaBe3y
NPUBPEIHUX JpyIITaBa Ja MOJHOCE MpHjaBe paad YIHCAa HCTUX NOoJaTaka y BHIIE pa3sHUX
perucrapa JIp>kaBHUX Ooprana, Beh Jja UX Ha[JIe)KHU Cy 00aBUJECTH O MPOMjEHH YIIHCA.

Bnana Peny6nuke Cprcke je nonujena Ypendy o oapehuBamy Harpaga 1 HakHajga HoTapuma y PC.
[Tpujennmorom oBe ypende cy, u3Mel)y OcTayor, IMjeHe HOTApPCKUX YCIyra yMameHe U TO Kpo3
cMameme Opoja 6070Ba, OJJHOCHO KPO3 yMameHE OIMIITEI MUHMMyMa M MakCUMyMa 3a oOpauyH
MOjeIMHUX YCIIyra Koje HOTapu Mpyxkajy y o0jacTu npuBpere.

Cagjer 3a ctpane uHBecTHTOpe PemyOmuke Cpricke pazmaTpao je poaatHe npenopyke Casjera
cTpanux mHBecTuTopa buX 3a ynanpehemwe mnocioBHe kiaume. O 4eTUpH H3BOjEHE MPENOPYKE,
KOje ce OJHOCe Ha 00JacTH TPXKUILTA XapTHja OJ BPUJEJIHOCTH, MOpe3a Ha JOOHT, T€ 3aCHUBAA
3aj0re Ha yjjelrMa 4iaHoBa JPYLITBA Ca OrPaHMYEHOM OJroBOpHOINNY, JBUjE OJ HaBEeIECHUX
NpenopyKa Cy peajJr30BaHe, a 0CTaje Cy y TOKY.

YcBojeH je 3akoH 0 U3MjeHama U JolyHaMa 3akoHa 0 TIope3y Ha JIOOUT, KOJUM ce yMamyje mopecka
OCHOBHIIa 32 BPHjEJJHOCT yJlarama y ONpPEMY 3a BpPILEHE BIACTUTE MPOU3BOJHE JJEIATHOCTH 3a
ylarame y MocTpojemha M HEMOKPETHOCTH, Kao M y ciydyajy 3amouubaBama 30 pajHUKa y TOKY
T'OJIMHE.

[Tyrem Perucrpa omoOpema KOju ce Hama3u Ha WHTEpHET ajapecu Www.regodobrenja.net (xoju
NPE/ICTaBJba EIEKTPOHCKY 0a3zy mojaTaka o CBMM (opMaaHOCTUMa (J03BOJIaMa, CariacHOCTHMA,
notBpaama u cit.)) y Toky 2012. oaroopeno je aHa npeko 100 nurama nocinoBHe 3ajeJHUIE, a THIY
ce KOHKPETHHUX Mpo0biieMa/inneMa y mocaoBamy.

V ckilagy ca akMOHMM IUIaHOM ,,CTpareruje perynaropHe pedopme u yBohemwa mpoiieca npoijjeHe
yruinaja nponuca (ITVII) y Penyomuim Cprckoj 3a 2012-2015 y roxy 2013. roaune y miany je aa
ce kpaTka merogaosoruja npoueca [TYII moune npuMjemUBaTH Ha CBE 3aKOHE, a MPOIIMPEHA HA OHE
3aKOHE KOjeé MOI'y H3a3BaTH BEJIM